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De volta a 2020, mas menos otimista

Em fevereiro de 2021, a Industria brasileira
se encontra praticamente no mesmo nivel
de atividade que a apurada em fevereiro
de 2020. O percentual de Utilizacao da
Capacidade Instalada (UCI), de 69% esta
um ponto percentual acima do registrado
no mesmo més de 2020 e, na percepcao
dos empresarios, a atividade esta tdo
desaquecida quanto estava ha um ano.

A dindmica de crescimento também é
similar a de fevereiro de 2020. Como usual
para o inicio do ano, a producao mostra uma
evolucdo negativa, mas o emprego mantém
leve tendéncia de crescimento, retrato de
um cendrio de recuperacao.
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N&o obstante, neste inicio de ano, os estoques estdo bem mais
baixos que em 2020, resultado da crise trazida pela pandemia. As
empresas continuam com dificuldades de obtencdo de insumos

e matérias-primas e, consequentemente, de atender a demanda.
Os estoques de produtos finais se encontram abaixo do desejado
desde maio, inicio da recuperacdo da crise causada pela pandemia.

Adiferenca entre 2020 e 2021 também é percebida no que

diz respeito as expectativas dos empresarios. No inicio do ano
passado, as expectativas eram mais positivas. Neste ano, ainda
que continuem otimistas, 0s empresarios mais uma vez reviram
suas expectativas para baixo. O aumento da incerteza e do risco
de intensificacdo das medidas de isolamento social reduziram o
otimismo com relacdo a todas as varidveis investigadas.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM FEVEREIRO DE 2021

Atividade industrial e similar a do inicio do ano passado

Como usual para esta época

do ano, a producdo industrial
manteve, em fevereiro, uma
tendéncia de queda. O indicador
de evolucdo deste ano se situa
em 47,1 pontos, ou seja, abaixo
da linha diviséria dos 50 pontos,
refletindo movimento de queda
disseminado entre as empresas.

No que diz respeito ao nimero
de empregados, verifica-se que
o indicador de evolucdo se situa
proximo, mas acima, da linha

dos 50 pontos, em 50,8 pontos.
Fevereiro de 2021 é o oitavo
més sequido que o indicador se
mantém acima da linha divisdria,
demostrando que a tendéncia de
recuperacao do emprego industrial
se mantém, ainda que gradual.

A dindmica de evolucdo da
atividade industrial em fevereiro
de 2021 é similar a dinamica
verificada em fevereiro de

2020. Ambos os indicadores se
encontram bem préximos aos
apurados naquele més, quando o
indicador de evolucdo da producéo
foi de 47,5 pontos e o de evolucao
do emprego foi de 50,4 pontos.
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I B Produgdo = Linha divisoria

*Valores acima de 50 indicam aumento na producao frente ao més anterior. Valores abaixo de 50
pontos indicam queda da producao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos,
maior e mais disseminada é a variacao.

Evolucao do niimero de empregados
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*Valores acima de 50 indicam aumento no emprego frente ao més anterior. Valores abaixo de 50
pontos indicam queda no emprego frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos,
maior e mais disseminada € a variacao.
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Utilizacao da capacidade instalada esta proxima, mas maior que a de 12 meses atras

O percentual médio de Utilizacdo da
Capacidade Instalada (UCI) da inddstria
manteve-se em 69% na passagem de
janeiro para fevereiro de 2021. A UCI
encontra-se um ponto percentual acima
do percentual de fevereiro de 2020,
sendo o maior percentual para os meses
de fevereiro desde 2014.

Ainda assim, na percepcdo dos empresarios,
a utilizacdo da capacidade estd abaixo

do usual para o més. O indicador de UCI
efetiva em comparacdo com a usual é

de 44,9 pontos, abaixo da linha divisoria
dos 50 pontos, nivel que indica que a UCI
efetiva estd igual a usual para o més.

Na comparacdo com janeiro, o indicador
de UCl efetiva em comparacdo com a usual
registrou queda de 1,8 ponto, ja indicando

uma UCI mais aqguém da esperada. A percepcao é similar a de
fevereiro de 2020, quando o indicador foi de 44,6 pontos.

Utilizacao media da capacidade instalada
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Industria tem dificuldade de recompor os estoques de produtos finais

O movimento de reducdo dos estoques de
produtos finais continua se arrefecendo,
mas mesmo em um periodo de menor
necessidade de estoques o nivel efetivo
continua abaixo do desejado. A inddstria ndo
estd conseguindo levar os estoques para

o nivel desejado, provavelmente reflexo

das dificuldades de conseguir insumos e
matérias-primas e, consequentemente, de
atender a demanda.

O indicador de evolucdo dos estoques
continua crescendo. Entre janeiro e
fevereiro, passou de 48,3 pontos para 48,9
pontos. No entanto, como permanece
abaixo dos 50 pontos, ilustra que a tendéncia
continua sendo de queda nos estoques.

O indicador de estoques efetivo em relacdo
ao planejado, ainda que tenha recuado 0,3
ponto na comparacao com janeiro, estd mais
proximo da linha de 50 pontos do que nos
meses de junho a dezembro. Entretanto, a
melhora se deve, provavelmente, ao fato do
volume de estoque planejado atualmente
ser menor que o planejado nos meses de
julho a novembro.

Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
ao planejado
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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I B Nivel de estoques —e— Efetivo-planejado == Linha divisoria

*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima
do planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou estoque
efetivo abaixo do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior € a variacao ou a distancia
do planejado.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM MARCO DE 2021

Empresarios se mostram menos otimistas no més de marco

Em janeiro e fevereiro de 2021, assim
como em todo o primeiro trimestre de
2020 as expectativas dos empresarios
eram mais positivas que em marco de
2021. O aumento daincerteza e do
risco de intensificacdo das medidas

de isolamento social, os empresarios
reduziram o otimismo com relacdo a
todas as varidveis investigadas.

A expectativa com relacdo a demanda
para os proximos seis meses caiu de
57,9 pontos em fevereiro para 54,5
pontos em marco. Na compara¢do com
marco de 2020, verifica-se uma reducdo
de 4,3 pontos.

Comportamento similar se apresenta
com relacdo as expectativas de
compras de matérias-primas, nimero
de empregados e quantidade
exportada. Ainda que os indicadores
continuem acima da linha diviséria dos
50 pontos, hd uma clara tendéncia de
queda no otimismo durante os trés
primeiros meses do ano.

indices de expectativa
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*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam ex-
pectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a variacao esperada.

Intencao de investimento acompanha queda do otimismo

Com a queda no otimismo e o aumento
da incerteza, as empresas também
reduziram a intensdo de investimento.
O indicador caiu de 58,3 pontos, em
fevereiro de 2021, para 55,8 pontos,
em marco.

A queda de 2,5 pontos na comparacao
mensal é idéntica a observada na
comparacao com marco de 2020. 0
movimento reflete o menor otimismo
dos empresarios neste ano na
Ccomparacao com o ano passado, em
um periodo imediatamente anterior

a chegada da crise provocada pela
pandemia de covid-19.

Inten¢ao de investimento
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* Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indastria.
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RESULTADOS
Desempenho da indistria
EVOLUCAO DA EVOLUCAO DO N° DE
PRODUCAO EMPREGADOS

EVOLUCAO DOS
ESTOQUES

ESTOQUE EFETIVO-

UCI EFETIVA-USUAL PLANEJADO

uci(%)

fev/20 jan/21 fev/21 fev/20 jan/21 fev/21 fev/20 jan/21 fev/21 fev/20 jan/21 fev/21 fev/20 jan/21 fev/21 fev/20 jan/21 fev/21

IndUstriageral 475 482 471 | 504 51,3 50,8 | 68 69 69 | 44,6 46,7 449 | 497 483 489 | 496 413 410
POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Inddstria

. 463 524 492 | 538 508 50,9 69 74 T4 46,0 486 459 | 459 486 54,7 | 497 531 52,5
extrativa
ndistriade 76 4go 470 | 503 513 508 | 68 69 68 | 4k6 466 49 | 498 483 488 | 496 41 469
transformacao

POR PORTE

Pequena’ 432 436 432 | 485 485 418 59 61 61 4,3 R4 §3 472 452 464 | 464 437 433
Média 452 476 46,6 | 495 512 50,5 66 68 68 423 457 443 | 488 472 475 | 487 46 45,6
Grande? 509 50,7 493 | 519 528 525 3 3 3 414 49,3 471 514 504 50,9 | 517 498 49,6

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizacao da capacidade instalada acima do usual. Valores
abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacao da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da indistria

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA Mﬁ?g::f‘:k?; . Ne DE EMPREGADOS m'.?,g?fn:‘&g;*
mar/20  fev/21 mar/21 mar/20 fev/21 mar/21 mar20 fev/21 mar/21 mar20 fev/21 mar/21 mar20 fev/21  mar/21
Indistriageral 588 579 545 | 535 550 530 | 565 564 532 | 528 536 510 | 583 583 558
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
'er;f;sttl\r/ﬁ 583 610 616 | 522 67 583 | 556 569 581 | S42 532 517 | 94 631 637
L?::;fg'r?niiao 588 57 543 | 535 549 528 | 566 564 530 | 528 537 508 | 582 582 554
POR PORTE
Pequena’ 55 S 520 | 498 533 507 | 551 551 503 | 518 527 497 | 462 46 425
Média2 S84 578 549 | 561 554 529 | S8 %63 532 | 524 541 515 | S54 %63 525
Grande? 597 583 556 | 540 556 542 | 516  SM 547 | S35 538 513 | 658 655 64

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
*Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indastria.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Especificacoes técnicas

Perfil da amostra
1.735 empresas, sendo 704 pequeno porte, 611 médio
porte e 420 de grande porte.

Periodo de coleta
1a 10 de marco de 2021.

Documento concluido em 17 de margo de 2021.

Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, regionais, edi¢des
anteriores, versao inglés, metodologia da pesquisa e série

histérica em: www.cni.com.br/sondindustrial
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