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Índice de confiança 
do Empresário 
Industrial (ICEI)
abaixo neutralidade, 
em 49,2 pontos
(veja o gráfico 4).

Março de 2025

A atividade econômica 
tende a seguir em ritmo 
moderado ou próximo à 

estagnação nos 
próximos 

trimestres.

Menor resultado 
desde 2021.

Consumo 
das famílias 
caiu no 

Selic elevada pora

ao ano, com 
Inflação em alta.

Produção Industrial 
estagnada em janeiro 

(2025), com recuperação 
parcial de alguns setores.

com forte desaceleração 
no fim do ano.



O PIB brasileiro cresceu 3,4% em 
2024, superando os anos 
anteriores (veja no gráfico nº 1). 
O aumento foi sustentado pela 
demanda interna, 
especialmente pelos 
investimentos (+7,3%) e pelo 
consumo das família (+4,8%).

O setor externo, por outro lado, 
teve queda de 1,8, com baixa 
nas exportações e aumento 
das importações. Favoreceram 
esse cenário a valorização do 
salário mínimo, a expansão de 
programas sociais e a redução 
dos juros no primeiro semestre.
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Evolução do PIB e da
DEMANDA INTERNA

No 4º trimestre de 2024, o PIB 
cresceu 0,2%. O consumo 
das famílias recuou 1,0%, e 
os investimentos subiram 
0,4%. Os serviços 
praticamente estagnaram 
(+0,1%) e a indústria perdeu 
força, com metade dos 
segmentos em retração.

Desaceleração Econômica e 

INDICADORES DE 
ALERTA

O Banco Central elevou a 
taxa Selic para 14,25% a.a., 
com previsão de novas altas 
até alcançar 15%. A Inflação 
acumulada em 12 meses 
chegou a 5,1% acima do 
centro da meta.

A pressão inflacionária é 
puxada por alimentos, 
serviços e câmbio. O Copom 
destaca riscos fiscais e 
expectativas desancoradas, 
o que limita a flexibilidade da 
política monetária.

Política Monetária e 
INFLAÇÃO



No cenário global, o ambiente 
permanece volátil, com 
potenciais impactos distintos 
sobre as economias 
emergentes. Segue 
considerando a desacelereção 
gradual da economia dos EUA 
como referência, mas 
reconhece a elevação dos 
riscos de choques adversos. A 
conjuntura afeta o câmbio e 
pressiona a inflação doméstica 
(veja o gráfico nº 4).

Cenário 
INTERNACIONAL

A indústria ficou estável em 
janeiro de 2025 (0%), após 
três meses de queda, 
enquanto a indústria de 
transformação cresceu 1,0%.

Destaques positivos: couro e 
calçados (+9,3%), máquinas 
e equipamentos (+6,9%), e 
móveis (+6,8%). Já os bens 
intermediários recuaram 
(-1,4%), com retração em 
petróleo e celulose.

Bens de consumo semi e não 
duráveis ainda operam abaixo 
do patamar de junho de 2024 
(conforme gráfico nº 3.) 

Produção Industrial
BRASILEIRA

IPCA acumulado

(veja no gráfico nº 2)
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Inflação esperada 
para os próximos 
12 meses

Produção industrial: 
estável em janeiro 
de 2025

ICEI (confiança industrial)

Selic

(com 
tendência 
de alta)

Indicadores Econômicos
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Considerações 
Finais
O crescimento em 2024 foi 
consistente, mas os sinais de 
desaceleração no fim do ano 
acendem o alerta para 2025. 

A política monetária apertada 
e o enfraquecimento do 
consumo e da confiança 
empresarial apontam para 
um panorama de menor 
dinamismo.

Principais resultados do PIB a preços de mercado do 4º Trimestre de 2023 ao 4º Trimestre 
de 2024 (IBGE). Elaboração: Desenvolvimento Empresarial, Inovação e Pesquisa IEL - FIEA.

Gráfico nº 1 - Evolução do PIB e projeções trimestrais.

Indicadores Econômicos em Gráficos

A RETOMADA 
SUSTENTÁVEL 

DEPENDERÁ DA 
COORDENAÇÃO ENTRE 

POLÍTICA FISCAL E 
MONETÁRIA, 

CONTROLE DA 
INFLAÇÃO E ESTÍMULO 

À ATIVIDADE 
PRODUTIVA.
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IPCA acumulado nos últimos 12 meses: fev de 2022 a fev de 2025 (IBGE). 
Elaboração: Desenvolvimento Empresarial, Inovação e Pesquisa IEL - FIEA.

Fonte: IBGE 

Gráfico nº 2 - IPCA: Acumulado de 12 meses.

Gráfico nº 3 - Produção Industrial e Categorias 
Econômicas: Jan 2025 (%)
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Indicadores de Confiança I
Indicadores do Cenário Externo

DEZ/23 4,18
4,32
4,24
4,63
4,50
4,27
4,34
3,82
3,76
4,21
4,28
4,53
4,56
4,56
4,25

80,72
82,49
83,83
87,87
80,33
85,36
81,44
77,02
72,95
74,14
72,65
73,05
79,06
76,32
73,05

2 050,11
2 052,73
2 053,83
2 293,51
2 332,27
2 326,51
2 329,48
2 424,01
2 580,52
2 674,35
2 699,11
2 629,95

0,00
0,00
0,00

JAN/24
FEV/24
MAR/24
ABR/24
MAI/24

JUL/24
AGO/24
SET/24
OUT/24
NOV/24
DEZ/24
JAN/25
FEV/25

JUN/24

Taxa de Juros Títulos do 
Tesouro Americano 10 

anos

Preço do Petróleo
(Brent)
em US$

Ouro - Nova York
(Fixing)
em US$

Meses

Indicadores de Confiança II
Taxa de 
Câmbio

Fim de Período
RS/US$ - 
Vendas

Swap 
de 1 
ano

FEV/24 4,98

5,00

5,17

5,24

5,56

5,66

5,66

5,45

5,78

6,05

6,19

5,83

5,85

9,89

9,85

10,39

10,56

11,18

11,38

11,74

12,17

12,67

13,85

15,39

14,95

15,03

3,45

3,55

3,64

3,63

3,60

3,71

3,87

3,95

4,33

4,69

5,12

5,80

5,50

6,23

6,08

6,51

6,69

7,32

7,40

7,58

7,91

7,99

8,75

9,77

8,65

9,03

4,50

3,93

3,69

3,93

4,23

4,50

4,24

4,42

4,76

4,87

4,83

4,56

5,10

11,15

11,15

10,65

10,40

10,40

10,40

10,40

10,40

10,65

11,15

12,15

12,15

13,15

6,36

6,95

6,71

6,23

5,92

5,65

5,91

5,73

5,62

5,99

6,98

7,26

7,66

MAR/24

ABR/24

MAI/24

JUN/24

JUL/24

AGO/24

SET/24

OUT/24

NOV/24

DEZ/24

JAN/25

FEV/25

Inflação esperada 
nos próximos 12 

meses
Mediana

Taxa de 
Juros

Real Ex- 
Ant

IPCA nos
últimos 

doze
meses

Taxa de 
Juros 
Selic

(% a.a)

Taxa Real 
Esperada 

Selic 
(a.a)

Índice de Preço 
(%)
IGP-DI -0,41 -0,30 0,72 0,87 0,50

0,71

0,81

0,46

0,89

0,93

0,26

0,25

0,21

0,83

0,72

0,61

0,30

0,68

0,69

0,06

0,26

0,38

0,12

0,70

0,29

0,09

0,29

0,64

0,18

-0,14

-0,02

1,03

0,58

0,62

0,33

0,70

0,61

0,18

0,48

0,44

1,54

0,68

1,52

0,42

1,94

0,67

0,80

0,61

0,56

1,18

0,40

1,30

0,07

1,74

0,44

1,17

0,33

0,39

0,87

0,50

0,94

0,12

1,21

0,51

0,34

0,48

0,52

0,11

0,83

0,27

0,14

0,24

0,71

0,24

0,00

0,16

1,00

0,40

1,06

0,91

1,17

0,51

0,51

1,48

1,31

0,86

0,89

0,44

1,06

0,59

0,09

0,46

0,46

0,52

0,31

0,32

0,29

0,41

0,33

0,37

0,38

0,28

-0,47

0,29

-0,77

0,24

0,26

0,19

0,16

-0,13

-0,52

0,53

-0,90

0,20

0,46

0,81

0,83

FEV

2024 2025

MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV

INCC-DI

IGP-M

IPC-M

IPA-M

INCC-M

IPC-FIPE

INPC

IPCA
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Fonte: Ipeadata e Bacen 

Fonte: Banco Central do Brasil (BCB) / FED Fonte: Banco Central do Brasil 

Gráfico nº 4 - Índices de Preços

Gráficos nº 5 - Indicadores de Confiança 

CONFIRA O PANORAMA 
CONJUNTURAL COMPLETO AQUI.

Meses
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