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B oo oo nordes N

cresce acima da brasileira

No primeiro semestre de 2024, a economia brasileira superou as expectativas de crescimento do
mercado financeiro. Dados do Banco Central (IBC-Br e IBCR-NE) indicam que o PIB do Nordeste
acompanhou essa tendéncia, com o IBCR-NE consistentemente acima do IBC-Br nos cinco primeiros
meses de 2024 (grafico ne 1), refletindo um desempenho destacado da regido. Fatores como o aumento
do salério minimo real, crescimento dos beneficios do Bolsa Familia e do BPC, e maior acesso ao crédito
fortaleceram o poder de compra da populagdo nordesting, impulsionando a demanda e dinamizando a
industria local.

A introdugd@o do Programa Auxilio Brasil no final de 2021 e seu relangamento em margo de 2023, com
beneficios aumentados para um minimo de R$600, tiveram impactos significativos na melhoria dos
indicadores de pobreza e extrema pobreza no Nordeste. Entre 2021 e 2023, estimativas da FGV/IBRE
revelaram uma reducdo de quase 18 milhdes de pessoas em situacdo de pobreza no Brasil,
representando uma queda de cerca de 23% em dois anos. No Nordeste, essa recuperacgdo foi ainda mais
notdvel. Em 2023, o nUmero de pessoas em situagdo de pobreza na regido caiu para aproximadamente
27,5 milhées, indicando que cerca de 5,4 milhdes de pessoas sairam da pobreza desde 2021. Além disso,
0 numero de pessoas em extrema pobreza na regido diminuiu 48,1%, ou aproximadamente 4,9 milhées
de pessoas. Esses programas contribuiram para uma substancial melhoria nas condigdes de vida de
milhdes de nordestinos, sendo decisivos para a mitigagdo da pobreza no cendrio pés-pandemia.

O setor de transformagdo industrial, segundo o Banco do Nordeste, destacou-se com avangos
significativos em 10 das 14 atividades pesquisadas. Setores como derivados do petréleo (2,3%), veiculos
automotores (6,3%) e alimentos (2,2%) junto com a construgéo civil foram os principais motores desse
crescimento, atribuidos & recuperacdo da demanda pds-pandemia, incentivos governamentais e
investimentos em infraestrutura.

Ainda de acordo com o ETENE/BNB|1], o crescimento da carteira de crédito no Nordeste, registrado em
10,6%, acima do crescimento nacional de 9,2%, reflete uma confianga crescente nas economias locais e
maior disponibilidade de recursos financeiros. As operagées de crédito para empresas cresceram 12,6%,
enquanto para familias o aumento foi de 9,8%, impulsionando atividades empresariais e consumo
familiar.

O setor de servigos também contribuiu para a geracdo de empregos e expans@o econdmica. Este setor
liderou na criagdo de novas vagas, especialmente em atividades administrativas, educagéo, saude
humana e servigos sociais, enquanto a construgdo civil gerou novos empregos, destacando-se na
construgdo de edificios e obras de infraestrutura.

A corrente de comércio exterior do Nordeste teve um papel fundamental no crescimento regional.
Apesar da queda nas exportagées de 5,7%, o aumento de 11% nas importagdes refletiu uma demanda
interna robusta. A diversificagcdo das exportacdes e importagdes, bem como a resiliéncia dos setores
industrial e agricola, contribuiram para a manutengdo do dinamismo econdmico da regido.

Em sintese, a combinagdo de politicas econdmicas eficazes estimulou tanto a oferta quanto a demanda
de crédito, fortalecendo a confianga dos consumidores e investidores, resultando em um ciclo virtuoso
de crescimento econémico da regido Nordeste do Brasil. No entanto, do ponto de vista macroeconémico,
a manutengdo da taxa Selic em 10,75% ao ano, que se traduz em uma taxa real bdésica de juros de 6,5%
ao ano, eleva o custo do capital para as empresas industriais, aumentando o servigo da divida pUblica e
reduzindo o espaco fiscal para investimentos pUblicos essenciais para alavancar a infraestrutura fisica,
social e tecnolégica da regido. Essa politica monetdria pode comprometer a retomada da industria
regional.

[1] DSpace - BNB - Banco do Nordeste do Brasil: Informe Macroecondmico, ano 4, n.144,15 a 19 jul. 2024



https://www.bnb.gov.br/s482-dspace/handle/123456789/2027

Grafico n 1 - Indices de Atividade Econdmica do Banco Central {|BC-Br] e de Atividade Regional do Mordeste
[IBCR-MNE] - com ajuste sazonal - Média Mdvel (3 meses)- BCB -
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A inflagdo no Brasil, medida pelo IPCA, tem se mantido dentro do intervalo da meta de 3% (+/- 1,5%).
Indicadores confirmam o controle da inflagéo, como a inflagdo acumulada nos dltimos doze meses de
4,22% em junho, os nlcleos de inflagdo abaixo de 4% em maio, e a mediana das expectativas de inflagéo
para os proximos doze meses em 3,7% ao ano. As estimativas da pesquisa FOCUS para o IPCA em 2024,
2025 e 2026 sdo de 4% ao ano, 3,9% ao ano e 3,6% ao ano, respectivamente. Embora acima do centro da
metaq, esses valores estdo dentro do intervalo de toleréncia. Esses dados indicam que ndo hé risco de
inflagéo fora da meta no curto e médio prazos, reforgando a decisdo conservadora do COPOM de
manter a Selic em 10,5% ao ano.

Se a Selic continuasse em queda até 9% ao ano no final de 2024, com uma taxa estimada de
crescimento do PIB de 2,5% ao ano, a economia de juros seria de aproximadamente R$ 134 bilhdes, ou
46% do déficit primario atual de R$ 280,2 bilhdes. Se o governo conseguir baixar o déficit primdrio para
0,5% do PIB no final do ano, conforme o novo arcabougco fiscal, o déficit seria de R$ 55,6 bilhdes, ou 41,8%
da economia com juros.

Analisando a variagéo do estoque da divida publica sobre o PIB em 2025, consideramos dois cendrios
hipotéticos com déficit primario zero, meta do Ministério da Fazenda. No primeiro, assumimos uma taxa
de crescimento real do PIB de 2,5% e uma taxa real de juros de 6,5% no ano. No segundo, mantemos a
taxa de crescimento do PIB de 2,5%, mas reduzimos a taxa real de juros para 55%. Essas hipdteses
permitem avaliar o impacto da taxa de juros na relagéo divida/PIB na auséncia de déficit primario,
isolando o efeito dos custos de financiamento.

A andlise dos cendrios mostra que a redugd@o da taxa de juros real impacta substancialmente a relagéo
divida/PIB. Quando a taxa de juros é reduzida de 6,5% para 5,5%, a variagéo da divida em relagéo ao PIB
diminui de 4% para 3%, destacando a importéincia de politicas monetdrias que reduzam os custos de
financiamento da divida publicao, aliviando a presséo sobre o orgamento governamental e facilitando a
gestdo fiscal sustentavel.

A manutengéo desnecessdria da Selic em 10,5% ao ano, uma vez que a inflagdo estd controlada,
compromete o espago fiscal disponivel para investimentos publicos essenciais em infraestrutura fisica,
social e tecnoldgica, fundamentais para o desenvolvimento sustentével e a competitividade futura do
pais.



A produgdo industrial

_ brasileira em abril de 2024

Os dados do IBGE mostraram que, em maio de 2024, a produgdo industrial brasileira caiu pelo segundo
més consecutivo, registrando uma variagdo de -0,9% em relagdo a abril de 2024, ajustada
sazonalmente, e -1,0% em comparagdo a maio de 2023. A queda foi influenciada por desastres
climaticos no Rio Grande do Sul, a interrupgdo na redugdo da taxa Selic, e maior aversdio Ao risco nos
mercados financeiros, resultando na desvalorizag@do cambial e aumento dos custos de produgdo. Todos
0s macrossetores e a maioria dos ramos industriais apresentaram desempenho negativo,
especialmente os setores de bens de consumo durdveis e bens de capital, que sGo mais sensiveis as
condi¢gbes de crédito. O ambiente politico instdvel também afetou negativamente as expectativas

empresariais e a regulamentagdo da reforma tributdria. [1]

No més (com Mesmo més
ajuste sazonal) ano anterior
Industria Geral -0,9 -10 2,5 13
Bens de capital -2,7 31 4] -6,8
Bens Intermedidrios -0,8 -22 2,0 16
Bens de consumo -1,3 0,7 37 2,3
Bens de consumo durdveis -5,7 -10,6 2,8 -0,5
Semidurdveis e ndo durdveis -0, 2,6 3,8 2,8
Extrativa Mineral 2,6 -0,2 2,3 6,1
Transformagdo =22 -12 2,6 0,5

Segundo dados da CNI, a utilizagdo da capacidade instalada na inddstria de transformagdo apresentou
uma queda, passando de 79,1% em abril de 2024 para 78,7% em maio de 2024, conforme a série ajustada
sazonalmente. Em comparagdo com maio de 2023, esse indicador mostrou-se estdvel, com uma

variagdo de apenas -0,1 p.p.

[1]LIEDI - Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial


https://www.iedi.org.br/cartas/carta_iedi_n_1271.html
https://www.iedi.org.br/cartas/carta_iedi_n_1271.html
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