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Brasil pode crescer 3,5% em
2024

A analise das estimativas de crescimento do PIB brasileiro em 2024 sugere um desempenho econémico
superior ao projetado no inicio do ano, com projec¢des revisadas de 1,6% para 3,5% (grafico n°® 1). Esse
crescimento é impulsionado por fatores como o aumento do consumo das familias, o avango nos
investimentos (FBCF) e uma recuperacao pronunciada da industria, indicando um cenario de maior
confianca e dinamismo econdmico.

O consumo das familias, com previsdao de crescimento de 53%, € um dos principais motores desse
desempenho. Este resultado reflete melhorias no mercado de trabalho, condigcbes mais favoraveis de crédito
e politicas de transferéncia de renda. Esses fatores indicam um aumento do poder de compra e maior
capacidade de consumo, essencial para impulsionar setores como comércio e servigos.

Os investimentos (FBCF), com crescimento estimado de 7,3%, sinalizam maior confianga dos investidores e
uma resposta positiva aos programas governamentais, como o PAC e o Nova Industria Brasil. Esses
programas estao promovendo a modernizagao da infraestrutura, inclusive tecnoldgica, e o fortalecimento
da capacidade produtiva e de competitividade nacional, criando um ambiente mais propicio a expansao
econdmica de médio e longo prazo.

A inddstria como um todo deve crescer 33%, com destaque para a recuperagao da industria de
transformacgao (crescimento de 2,8%) e avangos no setor de construcao (3,7%) e extrativa (3,1%). Os
programas habitacionais, como o Minha Casa, Minha Vida, e os estimulos a producao industrial estao
desempenhando papéis centrais na recuperacao do setor, embora desafios ainda permanegcam, como
oscilagdes na utilizagao da capacidade instalada e nas expectativas empresariais.

O mercado de trabalho reforca o cenario positivo, com a taxa de desemprego projetada para 6%, o menor
nivel da série histdrica. Este indicador reflete o impacto das politicas publicas e do aumento da atividade
econdmica, consolidando a melhora no bem-estar social e nas condi¢gdes de consumo.

No entanto, indicadores de confianca empresarial, como o ICEl, revelam sinais de moderagao nas
expectativas para o primeiro semestre de 2025. O indice de Condicdes Atuais e o Indice de Expectativas
recuaram em dezembro, indicando que os empresarios avaliam a economia brasileira de forma mais
cautelosa. Apesar disso, a inten¢ao de investimentos industriais permanece elevada, o que pode mitigar os
impactos de uma moderagao no otimismo.

Em sintese, as perspectivas de crescimento econdmico em 2024 sdo promissoras, mas enfrentam desafios
relacionados a manutencdo da confianca empresarial e a consisténcia das politicas de estimulo. O
desempenho da economia dependera de como os setores publico e privado conseguirao alinhar esforgos
para sustentar o dinamismo observado até o final de 2024.

Grafice n 2 1 -Mediana das expectativas de mercade parac PIB do Brasil - variagio % sobre o mesmo parieds
do ano anterior - BCB - Elaboragio Nucleo de Pesquisa |EL/FIEA
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Banco Central eleva a
selic para 12%aa

O mercado estima que a Selic permanecera em 14,25% ao ano até meados de 2025. A aceleragdo no ritmo de
ajuste da taxa ocorreu na ultima reunido do ano, quando se esperava um aumento de 50 pontos-base, mas
o Banco Central optou por um ajuste de 75 pontos-base. A inflagdo acumulada nos ultimos 12 meses, até
novembro, superou o limite superior da banda de tolerancia, fixado em 4,5%, registrando uma taxa de 4,8%.
A inflagao implicita nos papéis prefixados para 252 dias Uteis subiu para 7,3%, pressionando o Banco Central
a adotar uma postura mais restritiva, acelerando o ciclo de alta da Selic com o objetivo de trazer a inflagdo
ao centro da meta, de 3% ao ano.

As expectativas de inflacao para os proximos dois anos, de 4,6% e 4%, refletem certo exagero do mercado,
decorrente de uma superestimacgao dos riscos fiscais e, via taxa de cambio, dos impactos de um cenario
internacional mais instavel sobre as expectativas inflacionarias.

Na ultima reunidao do Copom, o balango de riscos apontou um cenario inflacionario mais adverso e
assimetricamente altista. No cendrio externo, persistem incertezas, com destaque para a resiliéncia
econdmica nos EUA, os impactos da politica monetaria do Fed e as pressées nos mercados de trabalho
globais. No ambito interno, o dinamismo da economia, impulsionado pelo consumo robusto e por politicas
fiscais e crediticias expansionistas, tem mitigado parcialmente os efeitos da politica monetaria
contracionista. Adicionalmente, a depreciacao cambial e a desancoragem das expectativas de inflacdo
agravaram o quadro, refletindo pressdes inflacionarias em servigos e bens industrializados.

O Copom enfatizou a deterioracao dos determinantes de curto e médio prazo da inflagao e destacou como
riscos de alta a persisténcia das expectativas desancoradas, a resiliéncia da inflagdo de servigos e os possiveis
impactos inflaciondrios de politicas internas e externas. Como riscos de baixa, considerou uma
desaceleracdo global mais acentuada ou efeitos mais fortes do aperto monetario internacional. Concluiu-se
gue o cenario exige maior cautela, reforcando a necessidade de politicas fiscal e monetaria coordenadas e
previsiveis.

No cenario atual, o governo tem se esfor¢cado para cumprir o novo arcabouco fiscal dentro do intervalo de
tolerancia, o que tem sido reconhecido pelo mercado. Esse reconhecimento se reflete na revisdo para baixo
das expectativas em relagao ao déficit primario como proporcao do PIB, de -0,8% para -0,5%. Contudo, a
instabilidade externa exige atenc¢ao, especialmente em relagdo a atuagao do Banco Central no mercado de
cambio, para evitar uma escalada da taxa de cambio que possa desencadear choques nos precos das
commodities, ja pressionados pelo contexto geopolitico de conflitos armados.

Além disso, a manutenc¢ao da Selic em 14,25% ao ano até 2025 implicaria uma taxa real de juros préxima de
dois digitos, significativamente superior a considerada suficiente pelo mercado para ancorar a inflagdo na
meta de 3% ao ano, estimada em 4,5%. Esse nivel de juros também é mais de trés vezes maior que a taxa de
crescimento econdmico projetada para o Brasil no préximo ano, ressaltando o desafio de equilibrar a politica
monetaria com as necessidades de estimulo ao crescimento econédmico.



A producgdo industrial

brasileira em outubro de
2024

Em outubro de 2024, a producao industrial brasileira apresentou leve recuo de -0,2% em relacao a setembro,
interrompendo dois meses de expansdao, mMas com impacto limitado a poucos setores, como
biocombustiveis e bebidas. Apesar dessa queda, houve avanco em 76% dos ramos acompanhados pelo
IBGE, com destaque para vestuario, veiculos e maquinas elétricas. Macrossetores como bens de consumo
duraveis (+4,4%) e bens de capital (+1,6%) lideraram o crescimento, mantendo a trajetdria de aceleragcao
registrada ao longo do segundo semestre, com taxas expressivas no acumulado de julho a outubro (+15,3% e
+19,6%, respectivamente). Entretanto, sinais de acomodag¢ao comecgaram a surgir, com aumento de estoques
acima do planejado e indicadores de confianca industrial permanecendo em niveis de pessimismo.[1]

Variagoes da Produgado Industrial - OQutubro 2024 - %

No més (com Mesmo meés Doze
; . No ano
ajuste sazonal) | ano anterior meses

Industria Geral -0,2 5,8 3.4 3,0
Bens de capital 1,6 15,3 8,3 4,0
Bens intermediarios 0,4 5,0 2,6 2,7
Bens de consumo -0,7 6,2 4.3 3,6
Bens de consumo duraveis 44 19,6 9.8 7.3
Semiduraveis e ndo duraveis -0.7 4,2 3.4 3.1
Extrativa Mineral -0,2 -2,0 1,3 3,7
Transformacgao 0,1 .2 3,8 2,9

Fonte: IBGE.

Conforme dados da CNI, a utilizacdo da capacidade instalada na industria de transformacao apresentou leve
gueda entre setembro e outubro de 2024, passando de 79,7% para 79,4% na série com ajuste sazonal. Jd em
relacdo a outubro de 2023, o indicador manteve-se praticamente estavel, com aumento de apenas +0,1
ponto percentual.

[N]IEDI - Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial



https://www.iedi.org.br/cartas/carta_iedi_n_1293.html
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