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Atividade Economica mantém
crescimento

A economia brasileira em setembro 2024 apresentou sinais de recuperacdo moderada, com base em
indicadores como o IBC-Br, que mede a atividade econdmica (Grafico n°l). Esse indice apresentou um
crescimento gradual ao longo do ano, indicando um movimento consistente de expansao. A recuperacao
pode ser atribuida a politicas econdmicas favoraveis, como aumento das transferéncias de renda e real do
salario minimo traduzindo-se em aumento do consumo interno.

A persistente melhoria do mercado de trabalho, com a taxa de desocupacao dessazonalizada caindo de 7,5%
em janeiro para 6,0% em setembro de 2024 reflete um fortalecimento gradual do mercado de trabalho, que
tende a ter efeitos benéficos sobre a atividade econémica, especialmente no aumento da demanda interna.
O comportamento do crédito oferece pistas importantes sobre essa recuperagao. Para pessoas fisicas, o
crédito apresenta um crescimento pronunciado, sugerindo maior confianca das familias na economia. Em
contrapartida, o crédito para empresas tem oscilado, refletindo uma postura mais conservadora por parte
do setor produtivo. Os custos elevados de financiamento junto as incertezas no cenario econémico tem
influenciando essa decisdao, enquanto o aumento na massa salarial em circulagao possa trazer alivio. Com
um crescimento de R$ 21,952 bilhdes em um ano, alcangcando R$ 327,743 bilhdes no trimestre encerrado em
setembro, a alta de 7,2% na massa salarial reforca o poder de compra das familias, o que pode impulsionar o
consumo g, indiretamente, incentivar as empresas a investirem.

Do ponto de vista do empresario da indUstria, as expectativas estdao melhorando neste final de ano. De
acordo com a CNI, em novembro de 2024, a confianga dos empresarios industriais atingiu um nivel elevado,
com 27 dos 29 setores confiantes, o maior nUmero desde outubro de 2022. Embora tenha havido variagdes
na confianga entre os setores e as regides, a expectativa geral € positiva, com destague para os setores
farmacéutico e farmogquimico, que apresentaram um aumento significativo na confianga. A confianca
permaneceu estavel entre os diferentes portes de empresas e nas regides Sudeste e Centro-Oeste,
enquanto nas regides Nordeste e Norte, a confianca diminuiu, e no Sul, houve uma alta. Este cenario indica
que, apesar das oscilagdes, os empresarios seguem otimistas em relagcdo ao comportamento da economia,
principalmente nas grandes e médias empresas[l].

Grafico n? 1 - Média mével de 3 meses do indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br -
dessazonalizado) - BCB/Depec - Niicleo de Pesquisa IEL/FIEA
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[1] indicedeconfiancadoempresarioindustrial_resultadossetoriais_novembro2024.pdf



https://static.portaldaindustria.com.br/media/filer_public/54/51/5451fb70-d8a9-4411-8ef9-7ffc3721772c/indicedeconfiancadoempresarioindustrial_resultadossetoriais_novembro2024.pdf

Banco Central acelera
ciclo de alta da selic

Na ultima reunidao do Comité de Politica Monetaria (COPOM), o Banco Central aumentou o ritmo de ajuste
da taxa Selic, passando de 25 pontos-base para 50 pontos-base, elevando a taxa de 10,75% ao ano para 11,25%
ao ano. As expectativas do mercado indicam mais um aumento de 50 pontos-base, encerrando 2024 no
patamar de 11,75% ao ano e alcangando 12,25% ao ano no final de 2025. A inflagdo acumulada nos ultimos 12
meses, até outubro, ficou acima do limite superior da banda de tolerancia, que é de 4,5%, registrando uma
taxa de 4,75%. A inflacdo implicita nos papéis prefixados para 252 dias Uteis estd em 6,6%, 0 que pressiona o
Banco Central para um ciclo prolongado de alta da Selic, com o objetivo de trazer a inflagao ao centro da
meta de 3% ao ano. No mercado, ja ha projecdes que indicam a Selic alcangando 14% ao ano.

A aceleracao do IPCA em outubro, segundo o IBGE, reflete choques de oferta, como o aumento nas tarifas
de energia elétrica residencial, que registraram acréscimo de 4,74%. Esse aumento decorre da
implementacdo da bandeira tarifaria vermelha, patamar 2, que adicionou R$ 7,87 a cada 100 kWh
consumidos. Outro grupo que pesou no indice foi o de alimentacdao e bebidas, com alta de 1,06%,
impulsionada pelo aumento de 581% nos precos das carnes. Esse aumento é resultado da menor oferta,
influenciada por condi¢des climaticas adversas, reducdo no nimero de animais para abate e maior volume
de exportagdes, que diminuiram a disponibilidade no mercado interno.

Quanto as expectativas de inflacao para os préoximos dois anos, ha exagero do mercado nas projecoes,
devido a uma superestimativa dos riscos fiscais e, por meio da taxa de cambio, dos efeitos de um contexto
internacional mais instavel sobre as expectativas inflacionarias.

A Udltima ata da reunidao do COPOM evidencia que esses fatores tém pesado no balanco de riscos,
destacando: desancoragem das expectativas de inflagdo, que pode prolongar o ciclo de aperto da politica
monetaria; persisténcia da inflacdo de servigcos, impactada por um mercado de trabalho aguecido e um
hiato do produto estreito, dificultando a convergéncia da inflacdo para a meta; os riscos provenientes de
uma taxa de cambio mais depreciada, que pode pressionar 0s pregos, especialmente dos bens
industrializados; continuidade de uma politica fiscal expansionista, que, ao aumentar o crédito e a demanda
agregada, pode pressionar 0os precos; e incertezas no cenario econémico global, como a desaceleracao
econdmica mundial e politicas fiscais e monetarias externas, que podem gerar volatilidade nos mercados e
impactar negativamente as expectativas de inflagao.

No ambito fiscal, tem havido esfor¢cos do governo para cumprir o novo arcabouco fiscal dentro do intervalo
de tolerancia. O mercado, por sua vez, reconhece esses esforcos, ajustando para baixo suas expectativas em
relacdo ao déficit primario como proporcao do PIB, que passou de -0,8% para -0,5%. Em relagao a
instabilidade externa, o Banco Central precisa operar no mercado de cambio, utilizando seus instrumentos,
para evitar que a taxa de cambio escale e provoque um choque cambial nos precos das commodities, ja
pressionados pelo contexto de guerras.

E preciso estar atento que Selic de 12,25% ao ano em 2025 implica uma taxa basica real de juros superior a
7%, Mmuito acima da taxa estimada pelo mercado como necessaria para ancorar a inflagdo na meta de 3% ao
ano, da ordem de 4,5% ao ano, e mais que o triplo da taxa esperada de crescimento da economia brasileira
no préximo ano.



Em setembro de 2024, a indUstria brasileira registrou crescimento de 1,1% na série com ajuste sazonal,
consolidando um trimestre positivo com alta de 39% em relagao ao mesmo periodo de 2023, o melhor
resultado desde o segundo trimestre de 2021. O crescimento foi amplamente distribuido, com 80% dos
ramos industriais em expansao no terceiro trimestre e avancos em todos os macrossetores, destacando
bens de consumo duraveis (+16,4%) e bens de capital (+11,9%). Setores como automotivo, eletrodomeésticos e
bens de capital para transporte lideraram os ganhos, enquanto regides industriais também apresentaram
fortalecimento, com 56% dos parques em alta. Contudo, o aumento da Selic e a perspectiva de novas
elevacdes em 2025 pressionaram a confianca industrial, embora fatores como linhas de crédito do BNDES e

A producgdo industrial

brasileira em setembro de

2024

o vigor do mercado de trabalho possam mitigar impactos negativos|l].

Variagdes da Producgao Industrial - Setembro 2024 - %

No més (com Mesmo meés Doze
- : No ano
ajuste sazonal) | ano anterior meses
Industria Geral 1.1 3.4 3.1 2,6
Bens de capital 4,2 13,6 1,9 P
Bens intermediarios 1,2 2,5 2,4 2,4
Bens de consumo 0,3 3.6 4.0 3.4
Bens de consumo duraveis -2,7 10,4 8,6 5.3
Semiduraveis e ndo duraveis 0,6 2,6 3,3 3,1
Extrativa Mineral -1,3 -2,9 1,7 3,8
Transformacgao 1.7 46 3.3 2.4
Fonte: IBGE.

Como mostrado acima, em setembro de 2024, o desempenho da indUstria de transformacdo apresentou
melhora, conforme os dados da CNI. A utilizagdo da capacidade instalada avancou de 79,6% em agosto para
79,9% em setembro na série com ajuste sazonal. Em relagao ao mesmo periodo do ano anterior, o indicador

registrou um aumento de 1,8 ponto percentual, evidenciando um crescimento na atividade industrial.

[11 IEDI - Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial



https://www.iedi.org.br/cartas/carta_iedi_n_1289.html

PANORAMA CONJUNTURAL DA INDUSTRIA

PUBLICACAO MENSAL DA FEDERAGCAO DAS INDUSTRIAS DO ESTADO DE
ALAGOAS - FIEA

FEDERACAO DAS INDUSTRIAS
DO ESTADO DE ALAGOAS - FIEA

PRESIDENTE:
José Carlos Lyra de Andrade

1° VICE-PRESIDENTE:
José da Silva Nogueira Filho

DIRETOR EXECUTIVO:
Walter Luiz Juca Sa

COORDENADOR UNIDADE TECNICA
Helvio Braga Vilas Boas

INSTITUTO EUVALDO LODI - IEL

DIRETOR REGIONAL:
José Carlos Lyra de Andrade

SUPERINTENDENTE:
Helvio Braga Vilas Boas

COORDENADORA DE INOVAQAO
E PESQUISA:
Eliana Maria de Oliveira Sa

ELABORAGAO:

NUCLEO DE INOVACAO E PESQUISA -
IEL/AL

COORDENADORA:
Eliana Maria de Oliveira Sa

CONSULTORES:
Luciana Peixoto Santa Rita
Reynaldo Rubem Ferreira Junior

ANALISTAS:
Morgana Maria Machado Moura
Juliana Ferro Pereira

ESTAGIARIOS:
Marya Rita Melquiades Pereira
Welde Messias Vieira da Silva

DESIGN/LAYOUT:
Yasmin Nayara de Araujo Costa

Outubro de 2024
em Novembro de 2024



