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I Economia nordestina cresce N

acima da brasileira

No primeiro semestre de 2024, a economia brasileira superou as expectativas de crescimento do
mercado financeiro. Dados do Banco Central (IBC-Br e IBCR-NE) indicam que o PIB do Nordeste
acompanhou essa tendéncia, com o IBCR-NE consistentemente acima do IBC-Br nos cinco
primeiros meses de 2024 (grafico n° 1), refletindo um desempenho destacado da regido. Fatores
como o aumento do saldrio minimo real, crescimento dos beneficios do Bolsa Familia e do BPC, e
maior acesso ao crédito fortaleceram o poder de compra da populagdo nordesting,
impulsionando a demanda e dinamizando a industria local.

A introdugdo do Programa Auxilio Brasil no final de 2021 e seu relangamento em margo de 2023,
com beneficios aumentados para um minimo de R$600, tiveram impactos significativos na
melhoria dos indicadores de pobreza e extrema pobreza no Nordeste. Entre 2021 e 2023,
estimativas da FGV/IBRE revelaram uma reducdo de quase 18 milhdes de pessoas em situacéo
de pobreza no Brasil, representando uma queda de cerca de 23% em dois anos. No Nordeste,
essa recuperacdo foi ainda mais notavel. Em 2023, o nimero de pessoas em situagdo de
pobreza na regido caiu para aproximadamente 27,5 milhdes, indicando que cerca de 5,4 milhdes
de pessoas sairam da pobreza desde 2021. Além disso, o nUmero de pessoas em extrema
pobreza na regido diminuiu 48,1%, ou aproximadamente 4,9 milhdes de pessoas. Esses
programas contribuiram para uma substancial melhoria nas condigdes de vida de milhdes de
nordestinos, sendo decisivos para a mitigacdo da pobreza no cendrio pés-pandemia.

O setor de transformagdo industrial, segundo o Banco do Nordeste, destacou-se com avangos
significativos em 10 das 14 atividades pesquisadas. Setores como derivados do petréleo (2,3%),
veiculos automotores (6,3%) e alimentos (2,2%) junto com a construcdo civil foram os principais
motores desse crescimento, atribuidos & recuperacdo da demanda pés-pandemia, incentivos
governamentais e investimentos em infraestrutura.

Ainda de acordo com o ETENE/BNB[1], o crescimento da carteira de crédito no Nordeste,
registrado em 10,6%, acima do crescimento nacional de 9,2%, reflete uma confianga crescente
nas economias locais e maior disponibilidade de recursos financeiros. As operagdes de crédito
para empresas cresceram 12,6%, enquanto para familias o aumento foi de 9,8%, impulsionando
atividades empresariais e consumo familiar.

Grafico n2 1 - Indices de Atividade Econdmica do Banco Central [IBC-Br) e de
Atividade Regional do Mordeste (IBCR-NE) - com ajuste sazonal - Média Mavel (3
meses)- BCB -
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O setor de servigos também contribuiu para a geragdo de empregos e expansdo econdmica.
Este setor liderou na criagcdo de novas vagas, especialmente em atividades administrativas,
educagdo, saldde humana e servigos socidis, enquanto a construgdo civil gerou novos
empregos, destacando-se na construgdo de edificios e obras de infraestrutura.

A corrente de comércio exterior do Nordeste teve um papel fundamental no crescimento
regional. Apesar da queda nas exportagdes de 5,7%, o aumento de 1,1% nas importagoes refletiu
uma demanda interna robusta. A diversificag@o das exportagdes e importagdes, bem como a
resiliéncia dos setores industrial e agricola, contribuiram para a manutengéo do dinamismo
econdmico da regido.

Em sintese, a combinacdo de politicas econdmicas eficazes estimulou tanto a oferta quanto a
demanda de crédito, fortalecendo a confianga dos consumidores e investidores, resultando em
um ciclo virtuoso de crescimento econdmico da regido Nordeste do Brasil. No entanto, do ponto
de vista macroecondmico, a manutengdo da taxa Selic em 10,75% ao ano, que se traduz em uma
taxa real bdsica de juros de 6,5% ao ano, eleva o custo do capital para as empresas industriais,
aumentando o servigo da divida publica e reduzindo o espaco fiscal para investimentos publicos
essenciais para alavancar a infraestrutura fisica, social e tecnolégica da regido. Essa politica
monetdria pode comprometer a retomada da indUstria regional.

BN nflogtodentrodameta

A inflagdo no Brasil, medida pelo IPCA, tem se mantido dentro do intervalo da meta de 3% (+/-
1,6%). Indicadores confirmam o controle da inflagéo, como a inflagdo acumulada nos dltimos
doze meses de 4,22% em junho, os nlcleos de inflagdo abaixo de 4% em maio, e a mediana das
expectativas de inflagdo para os préximos doze meses em 3,7% ao ano. As estimativas da
pesquisa FOCUS para o IPCA em 2024, 2025 e 2026 sdo de 4% ao ano, 3,9% ao ano e 3,6% ao ano,
respectivamente. Embora acima do centro da meta, esses valores estdo dentro do intervalo de
toler@ncia. Esses dados indicam que ndo hd risco de inflagdo fora da meta no curto e médio
prazos, reforgcando a decisdo conservadora do COPOM de manter a Selic em 10,5% ao ano.

Se a Selic continuasse em queda até 9% ao ano no final de 2024, com uma taxa estimada de
crescimento do PIB de 2,5% ao ano, a economia de juros seria de aproximadamente R$ 134
bilhdes, ou 46% do déficit primdrio atual de R$ 280,2 bilhdes. Se o governo conseguir baixar o
déficit primario para 0,5% do PIB no final do ano, conforme o novo arcabouco fiscal, o déficit seria
de R$ 55,6 bilhdes, ou 41,8% da economia com juros.

Analisando a variagdo do estoque da divida publica sobre o PIB em 2025, consideramos dois
cendrios hipotéticos com déficit primdrio zero, meta do Ministério da Fazenda. No primeiro,
assumimos uma taxa de crescimento real do PIB de 2,5% e uma taxa real de juros de 6,5% no
ano. No segundo, mantemos a taxa de crescimento do PIB de 2,5%, mas reduzimos a taxa real de
juros para 55%. Essas hipbdteses permitem avaliar o impacto da taxa de juros na relagéo
divida/PIB na auséncia de déficit primdrio, isolando o efeito dos custos de financiamento.

A andlise dos cendrios mostra que a redugdo da taxa de juros real impacta substancialmente a
relagéo divida/PIB. Quando a taxa de juros é reduzida de 6,5% para 5,5%, a variagéo da divida em
relacédo ao PIB diminui de 4% para 3%, destacando a importdncia de politicas monetdrias que
reduzam os custos de financiamento da divida publica, aliviando a press@o sobre o orgamento
governamental e facilitando a gestdo fiscal sustentavel.

A manutengdo desnecessdria da Selic em 10,5% ao ano, uma vez que a inflagdo estd controlada,
compromete o espaco fiscal disponivel para investimentos pUblicos essenciais em infraestrutura
fisica, social e tecnolégica, fundamentais para o desenvolvimento sustentdvel e a
competitividade futura do pais.

[1]L5pace - BNB - Banco do Nordeste do Brasil: Informe Macroeconémico, ano 4, n.144, 15 a 19 jul. 2024



https://www.bnb.gov.br/s482-dspace/handle/123456789/2027

Grafico n°® 4 - IPCA (acumulado 12 meses) - jun/22 a jun/24 - IBGE
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] A produgdo industrial —

brasileira em maio de 2024

Os dados do IBGE mostraram que, em maio de 2024, a produg¢do industrial brasileira caiu pelo
segundo més consecutivo, registrando uma variagdo de -0,9% em relagdo a abril de 2024,
ajustada sazonalmente, e -1,0% em comparagdo a maio de 2023. A queda foi influenciada por
desastres climaticos no Rio Grande do Sul, a interrup¢géo na redugcdo da taxa Selic, e maior
avers@o ao risco nos mercados financeiros, resultando na desvalorizagdo cambial e aumento
dos custos de produgdo. Todos os macrossetores e a maioria dos ramos industriais
apresentaram desempenho negativo, especialmente os setores de bens de consumo durdveis e
bens de capital, que sdo mais sensiveis ds condicdes de crédito. O ambiente politico instavel
também afetou negativamente as expectativas empresariais e a regulamentagdo da reforma
tributaria.[1]

Segundo dados da CNI, a utilizagdo da capacidade instalada na industria de transformacdo
apresentou uma queda, passando de 79,1% em abril de 2024 para 78,7% em maio de 2024,
conforme a série ajustada sazonalmente. Em comparag@o com maio de 2023, esse indicador
mostrou-se estdvel, com uma variagdo de apenas -0,1 p.p.

Variagoes da Produgao Industrial % - Mai/24

N_o més (com Mesmo m_és Noans Doze

ajuste sazonal)| ano anterior meses
Industria Geral -0,9 -1,0 2,5 1,3
Bens de Capital 2.7 3,1 41 -6,8
Bens Intermediarios -0,8 -2.2 20 1,6
Bens de Consumo -1,3 07 3,7 2,3
Bens de Consumo Duraveis 57 -10,6 28 -0,5
Semiduraveis e Nao Duraveis -0,1 2,6 3,8 2,8
Extrativa Mineral 26 -0,2 2.3 6,1
Transformagao -2,2 -1,2 26 0,5

Fonte: IBGE

[1]1EDI - Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial



https://www.iedi.org.br/cartas/carta_iedi_n_1271.html
https://www.iedi.org.br/cartas/carta_iedi_n_1271.html

] A produgdo industrial —

brasileira em abril de 2024

Na passagem de margo para abril de 2024, a produgdo fisica da inddstria brasileira teve uma
leve contracd@o de -0,5%, ajustada sazonalmente, atribuida principalmente ao declinio no setor
extrativo, que registrou uma queda significativa de -3,4%, influenciada pela extracdo de ferro e
petrdleo, segundo dados do IBGE. Apesar deste resultado negativo recente, os avangos
observados nos primeiros meses do ano ndo foram revertidos. Por outro lado, a industria de
transformacdo continua sua expansdo desde dezembro de 2023, crescendo +0,3% em abril de
2024 com ajuste sazonal, acompanhada por 18 dos 24 ramos identificados, o que representa
uma parcela majoritadria de 75%. Embora o desastre ambiental no Rio Grande do Sul esteja
previsto para impactar negativamente o desempenho industrial a curto prazo, os indicadores
mencionados denotam um quadro industrial mais dindmico neste trimestre, impulsionado pelas
redugdes nas taxas de juros bdsicas, que tém facilitado a expansdo dos ramos de bens durdveis
para consumo e investimento, anteriormente restritivos ao crescimento industrial geral.[1]

[1] [EDI - Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial

Variagées da Producao Industrial %

N-o més (com Mesmo m_és fioans Doze

ajuste sazonal)| ano anterior meses
Industria Geral -0,5 8,4 3,5 1,5
Bens de Capital 3,5 25,5 47 -7.8
Bens Intermediarios -1,2 4,6 3,2 2,1
Bens de Consumo 0,2 13,5 4,5 2,5
Bens de Consumo Duraveis 56 258 6,7 1,4
Semiduraveis e Nao Duraveis 0,1 11,5 41 26
Extrativa Mineral -3,4 -1,6 3,0 7
Transformacéo 03 10,3 3,6 0,6

Fonte: IBGE

Segundo informagdes da CNI, a taxa de utilizagdo da capacidade instalada na inddstria de
transformac¢do aumentou, passando de 78,7% para 79,2% de margo a abril de 2024, ajustado
sazonalmente. Isso representa um incremento de 2,5 pontos percentuais em relagdo ao periodo

pré-pandemia em fevereiro de 2020 (76,7%), porém ainda fica 1,3 ponto percentual abaixo da
média histérica de 80,5%.

Inddstria de Transformacdo

. Utilizacdo da Capacidade Instalada - CNI - %
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[1]1EDI - Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial



https://www.iedi.org.br/cartas/carta_iedi_n_1268.html
https://www.iedi.org.br/cartas/carta_iedi_n_1258.html

Indicadores

-] Conjunturaisda |

Economia Brasileira

IGP-DI 2,33 | 145 | 040 | 0,05 | 045 | 0,51 | 0,50 | 0,64 |-0,27 |-0.41 | -0,30 | 0,72 | 0,87 | 0,50
INCC-DI 059 |071 |00 | 047 | 034 | 0,20 | 0,07 | 031 | 027 |43 | 028 | 0,52 | 086 071
IGP-M 41,84 [-193 |-072 | 014 | 037 | 0,50 | 059 | 0,74 | 0,07 [-052 |-047 | 0,31 | 089 |pg1
IPC-M 048 [-025 | 011 |-019 | 0,27 | 0,27 | 042 | 04 | 059 053 | 029 | 032 | 044 |p46
IPA-M 272 |-273 [ 1,05 | 047 | 041 | 060 | 0,71 | 097 |-0,09 [-090 | -0,77 | 0,29 |1,06 |09
INCC-M 040 |085 (006 | 024 | 024 | 020 | 010 | 0,26 | 023 |020 | 024 | 0,41 | 059 |093
IPC-FIPE 020 |-0,03 |-014 |-020 | 029 | 0,30 | 043 | 0,38 | 046 | 046 | 026 | 033 | 0,09 |026
INPC 036 |-0,10 [ 0,09 | 020 | 0,11 | 0,12 | 0,10 | 055 | 057 | 081 | 19 | 037 | 046 |0,25
IPCA 023 |-0,08 | 012 | 023 | 026 | 0,24 028 | 056 | 042 |083 | 016 | 0,38 [046 |021

MAI/23 253
76,10
MAI/23 3,83 1956,51 JUNZ3 233
JUN/23 3,91 82,52 1905,20
JUL/23 217
JuLi23 4,24 83,71 1973,80
AGO/23 M
AGO/23 444 91,51 1942,29 o
SET/23 4,84 87,61 1864,37 i
202
ouTI23 4,45 81,17 1993,55 il
NOVIZ3 3,90 79,50 203846 NOw= 2
DEZI23 418 80,72 2080,11 DEAZ 125
JANI24 4,32 82,49 2052,73 JANI24 201
FEVI24 424 83,83 205383 FEV/24 210
MAR/24 4,63 87,87 229351 MAR/24 207
ABR/24 4,50 80,33 2332,27 ABR/24 212
MAI/24 427 85,36 2326,51 MAIl/24 21
JUNI24 434 81,44 2329,48 JUN/24 229
Fonte: Banco Central do Brasil (BCB) / (FED) Fonte: IPEADATA

MAI/23 5,10 12,45 5,32 8,77 3,94 13,65 9,34
JUN/23 482 11,72 4,71 6,69 3,16 13,75 10,27
JuL/2a 474 11,26 3,94 7,04 3,99 13,15 8,81
AGO/23 4,92 10,98 4,06 8,65 4,61 13,15 8,16
SET/23 5,01 11,06 417 8,61 5,19 12,65 7,09
ouT/23 5,06 11,15 4,08 6,79 4,82 12,65 7,47
NOV/23 4,94 10,41 3,93 6,23 4,68 12,15 7.14
DEZ/23 4,84 10,05 3,80 6,02 4,62 11,65 6,72
JAN/24 495 9,91 3,70 5,99 4,51 11,65 6,83
FEV/24 4,08 9,89 3,45 6,23 4,50 11,15 6,36
MAR/24 5,00 9,85 3,55 6,08 3,93 11,15 6,95
ABR/24 517 10,39 3,64 6,51 3,69 10,65 6,71
MAI/24 524 10,56 3,63 6,69 393 10,40 6,23
JUN/24 556 11,18 3,60 7,32 423 10,40 5,92

Fonte: Banco Central do Brasil (BCB).
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