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Industria brasileira
desacelera

Em fevereiro de 2025, de acordo com
o IBGE, a producdo da industria geral
brasileira registrou queda de 0,1%
frente ao més anterior, na série com
ajuste sazonal, apos variacdo nula
(0,0%) em janeiro. Esse resultado
mantém o padrdo de relativa
estagnacao observado desde outubro
de 2024 (grafico n® 1). Na mesma base
de comparacdo, houve predominio
de retracdes entre os segmentos
industriais, com 14 das 25 atividades
apontando reducao na producao.
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Entre as categorias economicas de uso
final, ainda na série dessazonalizada,
observaram-se variacoes distintas em
fevereiro de 2025: bens de capital e bens
intermediarios cresceram ambos 0,8%,
sinalizando alguma recuperacao nos
investimentos e na cadeia produtiva. Em
sentido oposto, houve retracao de 3,2%
na producdao de bens de consumo
duraveis e de 0,8% nos bens de consumo
semi e ndo duraveis, revertendo parte do
crescimento observado em janeiro
(+3,8% e +3,2%, respectivamente).

A producao da industria geral brasileira
registrou, em fevereiro, queda de 0,1%
em relacao a janeiro de 2025. o
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Essas pressdes sobre os precos Grafico n® 1 - Variacdo da Industria Geral (%)
dos alimentos sao particular- do Brasil, dados dessazonalizados - IBGE,
mente relevantes no contexto Elaboragdo Nucleo de Pesquisa IEL/FIEA.
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logisticos e da competicdo por -0,7
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indiretos sobre seus precos.




Por outro lado, a recente queda nos
precos internacionais do petroleo
atenua parte dessas pressoes. A reducao
do preco do barril, se repassada as
refinarias, tende a reduzir os precos da
gasolina e do diesel, o que impacta
positivamente o indice de precos ao
consumidor. Além de influenciar
diretamente o grupo "Transportes", essa
reducdo nos combustiveis pode ajudar a
conter o custo do frete, suavizando
pressdes inflacionarias sobre alimentos
e outros bens. Assim, o resultado liquido
sobre a inflacdo dependera da interacdo
entre o choque cambial, os efeitos sobre
0s precos agricolas e o comportamento
dos precos dos combustiveis no
mercado interno.
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Apesar dos impactos do

tarifaco— como a
valorizacao do ddlar,
aumento do preco de
insumos importados,
possivel alta nas
commodities e nos
alimentos —, o preco
de combustiveis

derivados do petréleo e

a inflacao apresentam

gueda potencial.
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A producao industrial brasileira

em fevereiro de 2025

Em fevereiro de 2025, a produgao
industrial brasileira recuou 0,1%
frente a janeiro, mantendo-se
estagnada por cinco meses
consecutivos, em um cenario de
juros elevados, incertezas fiscais
internas e instabilidade no
comércio internacional. Metade
das grandes categorias economicas
apresentou retracao: bens de
consumo duraveis (-3,2%) e semi e
nao duraveis (-0,8%) devolveram
parte dos ganhos do més anterior.

A indUstria de transformacao, que
havia crescido 0,6% em janeiro,
caiu 0,5% em fevereiro, refletindo a
ampliacdao da difusao do recuo,
que alcancou 56% dos ramos
pesquisados. Embora ainda se
observe crescimento na
comparagao anual (+1,4% no
bimestre), ha desaceleracdo em
relacdo aos trimestres anteriores,
sobretudo nos setores de bens
intermediarios  (+0,1%) e de
consumo corrente (0,0%).

Grafico n° 2 - VariacGes da Producdo Industrial - Fevereiro 2025 (%).
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Bens de capital (+8,0%) e de consumo durdveis (+16,8%) seguem com
desempenho positivo, ainda que em ritmo menos intenso, com destaque para os
segmentos automotivo e de eletrodomésticos.[1]

Grafico n° 3 - IPCA (Acumulado 12 meses) - mar/23 a mar/25
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Elaboragdo: Niicleo de Pesquisa IEL/Fiea

Tabela n° 1 - indices de precos

indicede | =024 | 225
preso 0| T nem v Joc_nco ser_our wov_oez | _rey
IGP-DI 0,30 0,72 087 0,550 0,83 0,12 1,03 1,54 1,18 0,87 0,11 1,00 -0,50
INCC-DI 0,26 052 086 0,71 0,72 0,70 0,58 0,68 0,40 0,50 0,83 0,40 0,39
IGP-M 0,47 031 089 081 061 0,29 062 152 1,30 094 0,27 1,06 -0,34
IPC-M 0,29 032 044 0,46 030 009 033 042 0,07 0,12 0,14 091 0,80
IPA-M 0,77 0,29 1,06 089 0,68 0,29 0,70 1,94 1,74 121 0,24 1,17 -0,73
INCC-M 0,24 041 059 0,93 069 064 061 0,67 044 051 071 051 0,38
IPC-FIPE 0,26 0,33 009 0,26 0,06 018 0,18 0,80 1,17 0,34 0024 0,51 0,62
INPC 0,19 0,37 046 0,25 0,26 -0,14 048 061 0,33 048 0,00 1,48 0,51
IPCA 0,16 0,38 046 021 038 -0,02 044 0,556 0,39 052 0,16 1,31 0,56

Fontes: Ipeadata e Bacen

[1] IEDI - Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial 0 6
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Tabela n®2 e 3 - Indicadores de Confianca

Indicadores de Confiancal

Indicadores do Cenario Externo

Taxa de Juros Titulos do Preco do Petréleo (Brent) Ouro - Nova York (Fixing)

Tesouro Americano 10 anos em US$ em US$
MAR/24 4,63 87,87 2.293,51
ABR/24 4,50 80,33 2.332,27
MAI/24 4,27 85,36 2.326,51
JUN/24 4,34 81,44 2.329,48
JUL/24 3,82 77,02 2.424,01
AGO/24 3,76 72,95 2.580,52
SET/24 4,21 74,14 2.674,35
ouT/24 4,28 72,65 2.699,11
NOV/24 4,53 73,05 2.629,95
DEZ/24 4,56 79,06 0,00
JAN/25 4,56 76,32 0,00
FEV/25 4,25 73,05 0,00

Fonte: Banco Central do Brasil/FED

Indicadores de Confianca ll

Taxa de Cambio Swap Inflacdo esperada nos Taxa de Juros IPCA nos Taxa de Taxa Real

Fim de Periodo de 1ano préoximos 12 meses Real Ex-Ant altimos 12 Juros Selic Esperada

R$/USS - Vendas Mediana meses (% a.a) Selic (a.a)
MAR/24 5,00 9,85 3,55 6,08 3,93 11,15 6,95
ABR/24 5,17 10,39 3,64 6,51 3,69 10,65 6,71
MAI/24 5,24 10,56 3,63 6,69 3,93 10,40 6,23
JUN/24 5,56 11,18 3,60 7,32 4,23 10,40 5,92
JUL/24 5,66 11,38 3,71 7,40 4,50 10,40 5,65
AGO/24 5,66 11,74 3,87 7,58 4,24 10,40 5,91
SET/24 5,45 12,17 3,95 7,91 4,42 10,40 5,73
ouUT/24 5,78 12,67 4,33 7,99 4,76 10,65 5,62
NOV/24 6,05 13,85 4,69 8,75 4,87 11,15 5,99
DEZ/24 6,19 15,39 5,12 9,77 4,83 12,15 6,98
JAN/25 5,83 14,95 5,80 8,65 4,56 12,15 7,26
FEV/25 5,85 15,03 5,50 9,03 5,10 13,15 7,66
MAR/25 5,74 15,09 5,00 9,61 5,48 14,15 8,22

Fonte: Banco Central do Brasil
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