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Nacionais/Contas_Nacionais_Tri-

Fonte: IBGE (Contas nacionais | IBGE)
[1] https://ftp.ibge.gov.br/Contas
mestrais/Fasciculo_Indicadores_IBGE/
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Banco Central encerra 2025

com a Selicem 15% ao ano

A decisao do COPOM? de manter a Selic em 15% reflete a avaliacdo de que,
apesar da moderacdo da atividade econdmica, o grau de restricdo monetaria
ainda é considerado necessario para assegurar o reequilibrio entre oferta e
demanda e consolidar a convergéncia da inflacdo a meta. A producao industrial

brasileira em setembro de 2025.

A indUstria acumula
crescimento de

WAGLEUEE
0'8 /o no ano
' 0

Menor que 2024,

que foi de 3’4%

A inddstria de transformacdo
praticamente estagnou
(+0,2% no aneo) e recuou
-0,6% no més e -2,2% na
comparacdo interanual. Bens
de capital, bens semi e ndo
duraveis e bens
intermediarios seguem em
retracdo  ou estagnacdo,
refletindo juros elevados,
ambiente externo adverso
e baixa capacidade de

O desempenho mais
favoravel vem da
indastria extrativa

+4,7% oo

que evita um resultado
ainda pior, mas nao
compensa a fraqueza

estrutural do setor
manufatureiro.

investimento.

A combinacdo de juros persistentemente elevados e um ambiente global
adverso — marcado por novas barreiras comerciais e competicdo intensificada
com importados — limita a capacidade de investimento e restringe mercados,
reforcando obstaculos a modernizacao produtiva.

Esse diagnostico é reforcado pelo comportamento do mercado de trabalho, que
permanece apertado, embora ja apresente sinais iniciais de arrefecimento. A
combinacdo de desemprego em niveis historicamente baixos e dinamica salarial
ainda robusta mantém pressoes sobre a inflacdo de servicos, mais resistente a
desinflacao. Diante da dificuldade de separar, no curto prazo, fatores
conjunturais e estruturais e da possibilidade de persisténcia de um hiato do
produto positivo, o Comité opta por uma postura cautelosa, prolongando o
carater contracionista da politica monetaria.

[2] https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom
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Em sintese, o resultado de 2025 expde um setor industrial comprimido por
restricoes financeiras e estruturais, incapaz de sustentar um ciclo de
expansdo consistente sem reducdo do custo de capital e fortalecimento das
condicoes de investimento.3

Tabela n° 1 - Variacdo da Producdo Industrial - Outubro 2025 (%)

No més (com SJUSte FeSmo mes Doze meses

Industria Geral 0,1 -0,5 0,8 0,9
Bens de Capital 1,0 -2,9 -0,6 1,2
Bens Intermediarios -0,8 -0,1 2,1 2,0
Bens de Consumo 1,1 -1,3 -1,5 -1,3
Bens de Consumo Duraveis 2,7 0,4 3,9 5,5
Semiduraveis e ndo duraveis 1,0 -1,6 -2,5 -2,4
Extrativa Mineral 3,6 10,1 4,7 2,8

Transformacao -0,6 -2,2 0,2 0,6

Fonte: IBGE Elaboragdo: Geréncia de Desenvolvimento Empresarial,

Inovagdo e Pesquisa - IEL/AL
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