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Mercado de insumos segue como principal
problema enfrentado pela Construcao

Em dezembro, o nivel de atividade e 0
emprego da Inddstria da Construcdo
apresentaram recuo, como usual para
o periodo. Mas as quedas foram menos
intensas que em anos anteriores,
reforcando o bom momento do setor.

A falta ou alto custo das matérias-primas
continua a prejudicar o segmento,
liderando o ranking de principais
problemas pelo sexto trimestre
consecutivo. Ressalte-se, contudo, que

o percentual de empresas afetadas caiu

9,8 pontos percentuais (p.p.) na comparacdo com o primeiro
trimestre de 2021 e 6,9 p.p. apenas no quarto trimestre do ano,
indicando que o problema comeca a ceder entre os principais
problemas da Construcso.

Além disso, com o aperto da politica monetdria cresce a preocupacao
com as taxas de juros elevadas, que atinge 21,3% das empresas

no quarto trimestre de 2021, um crescimento de 11,6 pontos
percentuais na comparacdo com o segundo trimestre do ano.

O indice de confianca do empresario da Construcdo permanece
elevado. Da mesma forma, os empresdrios da Construcao seguem
com expectativas otimistas.

Principais problemas enfrentados pela Industria da Construcao
Percentual de assinalagoes entre os principais problemas enfrentados pela Construcdo no trimestre (%)*
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—e— Burocracia excessiva =@ Elevada carga tribuaria

*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
Aqui sao apresentados o historico dos trés problemas mais assinalados no quarto trimestre de 2021.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM DEZEMBRO DE 2021

Atividade da Construcao tem melhor dezembro desde 2010

Em dezembro, a atividade na Inddstria
da Construcdo recuou pelo segundo
més consecutivo. Esse é um movimento
normal para o Ultimo més de cada ano.
No entanto, a Construcdo teve o menor
recuo para o més desde 2010.

O indice do nivel de atividade ficou em
48,2 pontos, abaixo da linha divisdria
dos 50 pontos, que separa aumento

de queda do nivel de atividade. Isso
demonstra queda do nivel de atividade
em dezembro. O indice, entretanto, é o
melhor para o més de dezembro desde
2010 (que havia ficado em 50,5 pontos).

O emprego, de forma semelhante,
também recuou. O indice do nimero de
empregados ficou em 48,6 pontos, abaixo
da linha diviséria que separa aumento da
queda do emprego, indicando recuo do
nimero de empregados em dezembro
frente a novembro. No entanto, é o menor
recuo para dezembro desde o inicio da
série histérica do indice, em 2011.

INDICADORES CNI
Evolucao do nivel de atividade
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*Valores acima de 50 indicam aumento da atividade ou emprego frente ao més anterior.
Valores abaixo de 50 pontos indicam queda da atividade ou emprego frente ao més anterior.
Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variacao.
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Utilizacao da Capacidade Operacional segue elevada

Em dezembro, a Utilizacdo da Capacidade utilizacdo da capacidade observado em novembro de 2014, quando
Operacional (UCO) se manteve em 66% pelo a Industria da Construcdo se encontrava no fim de um ciclo de forte
terceiro més consecutivo. Trata-se de um crescimento.

patamar elevado, superior ao observado nos
Gltimos sete anos e equivalente ao nivel de

Utilizacao meédia da capacidade de operacao
Percentual (%)
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO NO 42 TRIMESTRE DE 2021

Apesar do recuo, indice do preco medio de insumos continua elevado

No quarto trimestre de 2021 o

indice do preco médio dos insumos
da Industria da Construcdo revela o
aumento menos intenso nos precos
desde o sequndo trimestre de 2020. E
o segundo trimestre consecutivo em
que hd uma desaceleracdo do ritmo
de aumento de precos dos insumos e
matérias-primas para a Construcao.

O indice varia de zero a cem e valores
acima de 50 pontos indicam aumento
do preco dos insumos. No terceiro e
no quarto trimestre de 2021 houve
uma queda de 7,5 pontos no indice,
que recuou para 70 pontos no quarto
trimestre de 2021. O valor é elevado
se comparado ao pré-pandemia, que
estava em 55,6 pontos no primeiro
trimestre de 2020.

Os indices de situacao financeira e
facilidade de acesso ao crédito no
trimestre recuaram, respectivamente,
1,0 ponto e 2,5 pontos, indicando
maior insatisfacdo das empresas
com sua situacdo financeira e maior
dificuldade de acesso ao crédito,

em linha com o aperto da politica
monetdria para o controle da
inflacdo. J4 o indice de satisfacdo
com a margem de lucro se manteve
praticamente estavel, variando 0,1
ponto para 42,5 pontos. Todos esses
trés indices mantém, no entanto,
uma tendéncia de longo prazo de
recuperacao que, embora lenta, vem
sendo observada desde 2016.

Satisfacao com o lucro operacional e com a situacao financeira
indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e com a situagao financeira.

Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e com a situacao
financeira. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a satisfacao ou insatisfagao.

Facilidade de acesso ao credito
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*Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao crédito. Valores abaixo de 50 indicam dificuldade
de acesso ao crédito. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a dificuldade ou
facilidade de acesso ao crédito.

Preco médio dos insumos e matérias-primas no trimestre
indice de difusdo (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento dos precos de insumos e matérias-primas frente ao trimestre
anterior. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda dos pregos de insumos e matérias-primas frente ao
trimestre anterior. Quando mais distante dos 50 pontos, mais intensa e disseminada € a variagao.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO NO 42 TRIMESTRE DE 2021

Falta ou alto custo de insumos comeca a ceder enquanto elevacao de juros cresce

entre principais problemas

A falta ou alto custo de insumos, que

se manteve como o principal problema

da Industria de Construcdo durante a
segunda metade de 2020 e todo o0 ano de
2021 segue como a principal preocupacao
do setor, atingindo 47,3% das empresas
no quarto trimestre de 2021.

O percentual, no entanto, caiu 9,8 pontos
percentuais na comparacao com o
primeiro trimestre de 2021 e 6,9 pontos
percentuais apenas no quarto trimestre
do ano, indicando o menor patamar em
relacdo ao observado nos trimestres
anteriores. Apesar disso, o resultado
sinaliza que o empresario permanece
muito preocupado com o mercado de
insumos.

Com o aperto da politica monetéria,
cresce o problema das taxas de juros
elevadas, que atinge 21,3% das empresas
no quarto trimestre de 2021, um
crescimento de 11,6 pontos percentuais
na comparacdo com o segundo trimestre
do ano. Ele cresceu do 5° para o 4°
problema mais importante da Construcao
no quarto trimestre.

Também cresce na IndUstria da Construcéo,
sobretudo na avaliacdo do setor de Obras
de infraestrutura, o problema da falta de
financiamento de longo prazo, que atinge
10,1% das empresas.

O segundo e o terceiro maior problema
enfrentado pela Construcdo sdo a
elevada carga tributdria e a burocracia
excessiva, que atingem, respectivamente,
28,0% e 22,2% das empresas do quarto
trimestre de 2021.

Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc)

Principais problemas enfrentados pela industria da construcao

no trimestre
Percentual (%)*

Falta ou alto custo da matéria-prima

Elevada carga tributaria

Burocracia excessiva

Taxa de juros elevadas

Demanda interna insuficiente

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
Falta de capital de giro

Inadimpléncia dos clientes

Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada
Competicdo desleal (informalidade, contrabando, etc)
Inseguranga juridica

Falta de financiamento de longo prazo

Falta ou alto custo de energia

Condigoes climaticas

Licenciamento ambiental

Falta ou alto custo de equipamentos de apoio

Disponibilidade de terrenos
Outros

Nenhum

54,2

I 40 trimestre 2021
Il 30 trimestre 2021

*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais

para a sua empresa. Desta forma, @ soma dos percentuais supera 100%.
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM JANEIRO DE 2022

Construcao segue confiante, mas ainda nao recuperou nivel de otimismo pre-pandemia

Em janeiro de 2022, o indice de
Confianca do Empresario (ICEl) da
IndUstria de Construcdo avancou 0,3
ponto, para 55,8 pontos.

Por estar acima da linha diviséria de 50
pontos, que separa a confianca da falta
de confianca, o indice é indicativo que

os empresarios da Construcdo estdo
confiantes. A Construcdo segue confiante,
més apds més, desde agosto de 2020.

O nivel de confianca, entretanto, esta
abaixo daquele registrado em janeiro do
ano passado, quando o ICElI da Construcdo
estava em 56,9 pontos. Estd abaixo
também do observado em janeiro dos

ICEl da construcao
indice (0 a 100 pontos)*

Confianca
00

55,8
53,8

média
historica

Falta de
confian¢a

anos de 2020 e 2019, quando o ICEl registrava, respectivamente,
64 pontos e 63,7 pontos. Isso indica que a Construcdo ainda ndo
recuperou o nivel de otimismo observado antes da pandemia.

A percepcdo da Industria da Construcdo em relacdo as condicoes
atuais permanece negativa em dezembro. O indice de Condicdes
Atuais ficou em 47,5 pontos, abaixo da linha diviséria de 50
pontos, indicando percepcao de piora das condicdes atuais na
comparacao com os Ultimos seis meses.

O indice de Expectativas registrou avanco de 0,5 ponto, para
59,9 pontos. Acima da linha de 50 pontos e da média histérica,

o indice revela expectativas positivas e disseminadas para os
préximos seis meses. Contudo, assim como o indice geral de
confianca, as expectativas estdo menos otimistas que em janeiro
de 2021 e menos otimistas que nos meses de janeiro dos anos
pré-pandemia.
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*Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario e quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada é a confianca. Valores abaixo de 50 pontos indicam
falta de confianca do empresario e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ EM JANEIRO DE 2022

Expectativas permanecem otimistas para os proximos meses

Os empresarios da Construcdo seguem
com expectativas positivas para todas as
variaveis analisadas. O empresario espera
alta do nivel de atividade, do nimero

de novos empreendimentos e servicos,
da compra de insumos e do nimero de
empregados nos proximos seis meses.

Além disso, em janeiro de 2022, os
indices de expectativas relativos a
compra de insumos e matérias-primas,

ao nivel de atividade e ao nimero de
novos empreendimentos avancaram,
respectivamente, 1,7 ponto, 1,3 ponto e
0,8 ponto, indicando expectativas mais
fortes e mais disseminadas de avanco nos
proximos seis meses.

Ja o indice de expectativa do nimero de
empregados se manteve praticamente
estavel, com uma variacdo de 0,1 ponto
em relacdo a dezembro, subindo para
55,5 pontos.

Indices de expectativa
indices de difusdo (0 a 100 pontos)*
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* Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam
expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a variagao esperada.

Intencao de investir sobe em janeiro

Em janeiro de 2022, o indice de intencdo
de investimento da IndUstria da
Construcao avancou 3,2 pontos, para 44,8
pontos. O indicador tem apresentado um
comportamento volatil més a més desde o
inicio da pandemia de Covid-19.

Aintencdo de investir de janeiro de 2022
é elevada na comparacdo com a média
historica e é também semelhante aquela
registrada ao fim de 2014, quando a
IndUstria da Construcao finalizava um ciclo
de elevado crescimento.

Intencao de investimento
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* Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.
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RESULTADOS

Desempenho da indistria da construcao

({INDICADORESECONOMICOSCNI |

UCo (%)" INDICE DE EVOLUGAO DO NIVEL  iNDICE DE NiVEL DE ATIVIDADE iNDICE DE EVOLUGAO DO
DE ATIVIDADE? EFETIVO EM RELACAO AO USUAL® NUMERO DE EMPREGADOS?
dez/20  nov/21  dez/21 | dez/20 nov/21  dez/21 | dez/20  nov/21 dez/21 dez/20  nov/21  dez/21
CONSTRUCAO 62 66 66 46,3 485 482 41 527 439 46,9 49,0 48,6
PEQUENA 57 60 58 44,6 511 46,5 40,9 43,3 41,5 46,3 484 47,0
MEDIA 61 67 65 471 50,1 478 414 43,0 444 478 50,3 489
GRANDE 65 67 70 464 46,7 49,1 41,0 423 44,5 46,6 485 491
Expectativas da indistria da construgao
iNDICES DE EXPECTATIVAS® . N
- INDICE DE INTENCAO DE
A NOVOS EMPREENDIMENTOS COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE INVESTIMENTO®
NIVEL DE ATIVIDADE E SERVICOS MATERIAS PRIMAS EMPREGADOS
jan/21  dez/21 jan/22 jan/21 dez/21 jan/22 jan/21 dez/21 jan[22 jan/21 dez/21 jam[22 jan/21 dez/21 jan[22
CONST! RU(,'I-\O 571 56,0 57,3 56,5 55,0 55,8 57,0 54,2 55,9 55,1 55,4 55,5 44,0 1,6 44,8
PEQUENA 56,0 55,8 56,5 55,7 54,2 54,2 549 54,5 54,9 55,2 55,3 54,9 454 38,6 40,7
MEDIA 571 55,6 59,0 56,7 552 57,2 571 549 571 56,0 554 57,0 40,8 439 b4 4
GRANDE 575 56,3 56,7 56,7 55/1 55,5 577 53,6 55,5 54,6 554 54,9 454 W4 46,5
Indice de Confianca do Empresario da Indistria da Construcao e seus componentes
ICEl - CONSTRU(;I-\O6 iNDICE DE CONDI§6ES ATUAIS INDICE DE EXPECTATIVAS®
jan/21 dez/21 jan/22 jan/21 dez/21 jan/22 jan/21 dez/21 jan/22
CONSTRU(;I-‘O 56,9 55,5 55,8 494 478 475 60,6 59,4 59,9
PEQUENA 55,8 55]1 53,9 48,0 48,2 46,0 597 58,5 57,8
MEDIA 572 56,6 571 49 49,7 50,4 61,2 60,1 60,5
GRANDE 570 55]1 55,7 50/1 46,6 46,4 60,5 59,3 60,3
1- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.
2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.
3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.
4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.
6 - 0 ICEI - Construcao varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianga do empresario.
7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situacao melhor em comparagao com os Gltimos seis meses .
8 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para 0s proximos seis meses.
Condigoes financeiras no trimestre
PRECO MEDIO DAS . ¢
MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUACAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO
2020 T4 202173 202174 2020 T4 202113 2021 T4 2020 T4 202113 2021 T4 2020 T4 202113 2021 T4
Indistria geral 43,0 424 42,5 770 75,0 70,0 472 46,8 45,8 36,9 40,0 375
POR PORTE
Pequena’ 404 42,8 41,5 34 75,3 69,6 44,5 46,4 45,4 35,0 40,7 38,6
Média? 449 4,8 45,9 793 76,7 70,2 49,6 46,6 499 398 41,0 40,7
Grande? 428 42,5 41,0 771 739 70,1 46,9 47,0 43,6 359 39,2 35,2

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e a situagao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, dificuldade no acesso ao

crédito ou queda no preco méedio das matérias-primas.

1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Principais problemas na indiistria da construgao

GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES
112021 V2021 1112021 V2021 112021 V2021 112021 V2021
ITENS % % | Posicdo| % % |Posicio| % % |Posicio| % % | Posicao
Falta ou alto custo da matéria-prima 542 473 1 51,9 40,7 1 56,6 47,0 1 52,7 52,3 1
Elevada carga tributaria 31,6 28,0 2 218 31,5 2 29,8 29,0 2 36,6 244 2
Burocracia excessiva 23,5 22,2 3 209 21,6 4 249 23,5 3 23,7 20,9 3
Taxa de juros elevadas 16,0 21,3 4 16,0 22,2 3 132 21,9 4 194 19,8 4
Demanda interna insuficiente 18,3 17,2 5 128 15,4 8 18,0 18,0 5 22,6 174 6
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 134 14,7 6 I 173 5 141 12,0 7 97 16,3 7
Falta de capital de giro 15,6 14,6 7 15,0 13 5 15,6 8,7 10 16,1 19,8 4
Inadimpléncia dos clientes 125 1,6 8 134 14,2 10 1,7 14,8 6 129 58 15
Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 94 15 9 16,0 15,4 8 78 12,0 7 6,5 81 12
Competicdo desleal (informalidade, contrabando, etc) 12 10,8 10 128 16,7 7 98 8,7 10 18 93 10
Inseguranca juridica 104 10,2 1 75 49 14 10,2 8,2 12 129 16,3 7
Falta de financiamento de longo prazo 6,2 101 12 59 93 1n Lk 93 9 8,6 1,6 9
Falta ou alto custo de energia 6,7 75 13 96 93 1n 6,8 49 15 43 93 10
Condigoes climaticas 1,7 n 14 2,7 5,6 13 24 n 13 - 81 12
Licenciamento ambiental bk 53 15 53 43 15 39 55 14 43 58 15
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 72 44 16 3,7 31 16 6,3 2,2 17 10,8 81 12
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) 48 2,8 17 59 19 17 54 2,7 16 32 35 17
Disponibilidade de terrenos 14 1,0 18 16 0,6 18 24 11 18 - 1,2 18
Qutros 29 1,4 - 32 - - 24 33 - 32 - -
Nenhum 59 81 - 75 99 - 78 98 - 22 47 -

Nota: Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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