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Confianca dos empresarios da industria da
construcao avanca no inicio de 2024

Em dezembro de 2023, o nivel de
atividade e o nimero de empregados na
indUstria da construcdo apresentaram
enfraquecimento. Esses recuos, comuns
para o periodo, aconteceram de forma
mais branda do que o observado em anos
anteriores. Nesse contexto, a Utilizacdo da
Capacidade Operacional (UCO) também
apresentou retracdo na passagem para
dezembro, porém ficou em patamar maior
que o usual para o periodo.

Os indicadores de condicdes financeiras
permaneceram demonstrando insatisfacdo
em relacdo ao lucro e dificuldade de acesso
ao crédito. Além disso, o empresario
percebeu alta dos precos de insumos

indice de Confianca do Empresario Industrial da indiistria da construgdo e seus componentes

indice de difusao* (0 a 100 pontos)

e matérias primas no Gltimo trimestre do ano. Ja o indice de
satisfacdo com a situacado financeira mostra relativa melhora.

Ja os principais problemas elencados pelos empresarios do setor
permaneceram os mesmos na passagem do terceiro para o quarto
trimestre de 2023: taxas de juros elevadas, elevada carga tributaria
e falta ou alto custo de trabalhadores qualificados.

Nesse cenario, houve avanco da confianca entre os empresarios
da construcdo, o que foi marcado, sobretudo, pela melhora na
percepcdo das condicdes atuais, que deixaram de ser notadas
como insatisfatérias, além do aumento do otimismo em relacdo
ao proximo semestre.

No periodo, as expectativas sobre compra de insumos e matérias
primas, nimero de empregados, novos empreendimentos e
servicos e nivel de atividade também avancaram e passaram a
mostrar expectativas de aumento.
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*Valores acima de 50 pontos indicam confianca dos empresarios do setor, percepgao de melhora das condigoes atuais em relagao ao dltimo semestre ou expectativas otimistas
para o proximo semestre. Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianca dos empresarios do setor, percepcao de piora das condicoes atuais em relacao ao Gltimo

semestre ou expectativas pessimistas para 0 proximo semestre.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM DEZEMBRO DE 2023

Atividade e emprego industrial registram recuo em dezembro

O indice de evolucdo do nivel de atividade da
inddstria da construcdo atingiu 47,7 pontos
em dezembro de 2023. Por estar abaixo da
linha de 50 pontos, o indice aponta retracdo
no nivel de atividade do setor na comparacao
com o més anterior. Entretanto, ele ficou

em patamar superior ao registrado em
novembro de 2023 (46,2 pontos).

O indicador se encontra 2,6 pontos acima
da média histérica dos meses de dezembro
da série, de 45,1 pontos, indicando que a
retracdo se deu de forma menos intensa e
disseminada entre as empresas, frente ao
usual para o periodo.

Ja oindicador de evolucdo do nimero de
empregados na industria de construcdo
atingiu 45,5 pontos em dezembro de 2023.
Ao situar-se em patamar inferior da linha

de 50 pontos, denota queda do ndmero de
empregados na compara¢ao com novembro.

Apesar da intensificacdo do recuo, o
resultado do més se posiciona 2 pontos acima
da média dos meses de dezembro da série,
de 43,5 pontos, indicando que a retracdo no
nimero de empregados se deu de forma
mais branda que o usual para o periodo.

UCO acima do usual para o més

A Utilizacdo da Capacidade Operacional
(UCO) apresentou recuo de 1 ponto
percentual (p.p.) na passagem de
novembro para dezembro de 2023,
atingindo 66%, movimento esperado para
o periodo. O indice se posiciona 4 p.p.
acima da média dos meses de dezembro
da série, indicando que o percentual
observado no final de 2023 supera o
observado na média para o més.

Evolugao do nivel de atividade
indices de difusao (0 a 100 pontos)*

60 -
55 1
T
50 4 — gumdento
499 veda
45 1 466 460 462 w2
45
40 T T T T T T T T T T T T !
dez/22 fev/23 abr/23 jun/23 ago /23 out/23 dez/23
I B Atividade —— Linha divisoria
Evolucao do numero de empregados
Indices de difusao (0 a 100 pontos)*
60 -
55 A
50,7 T
50 50,0 — 50,0 Aumdento
Queda
. I . 49 49,7
as ug3 483 agh g I v
45 1469 459 !
’ 455
40 T T T T T T T T T T T T )
dez/22 fev/23 abr/23 jun/23 ago /23 out/23 dez/23

EE Nimero de empregados —— Linha divisoria

*Valores acima de 50 indicam aumento da atividade ou do emprego frente ao més anterior.
Valores abaixo de 50 pontos indicam queda da atividade ou do emprego frente ao més anterior.
Quando mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a variagao.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ NO 42 TRIMESTRE DE 2023

Apesar da melhora no final de 2023, a satisfacao com a situacao financeira

permanece em baixo patamar

O indicador de satisfacdo com a situacdo
financeira atingiu 50,3 pontos no quarto
trimestre de 2023, apds avancar 0,8 ponto
e relacdo ao indice do terceiro trimestre
do ano - periodo em que registrou 49,5
pontos. A movimentacdo indica que,

na passagem entre os trimestres, 0s
empresarios do setor perceberam relativa
melhora. O indice se encontra 3,8 pontos
acima da média dos quartos trimestres

da série, indicando uma situacao
financeira mais positiva do que a usual
para o periodo.

No altimo trimestre de 2023, o indice de
satisfacdo com a margem de lucro atingiu
45,6 pontos, mantendo-se praticamente
estdvel na comparacdo com o trimestre
anterior - registrou recuo de apenas

0,1 ponto em relacdo ao resultado do
terceiro trimestre do ano. N3o obstante,
o indicador se posiciona 2,9 pontos acima
da média dos quartos trimestres da série,
de 42,7 pontos, indicando insatisfacdo
com a margem de lucro menor que a
usual para o periodo. Mas é importante
ressaltar que o indicar permanece inferior
a 50 pontos, indicando, portanto, que os
empresarios continuam insatisfeitos.

No quarto trimestre de 2023, a alta de
precos de insumos e matérias primas

foi percebida de forma mais intensa e
disseminada no setor. Apdés avancar 2,2
pontos em relacdo ao terceiro trimestre
de 2023, o indice atingiu os 61,8 pontos.

Jé o indicador de facilidade de acesso ao
crédito avancou 0,4 ponto entre o terceiro
e quatro trimestres de 2023 e atingiu 40,3
pontos. Apesar do avanco, o indicador
ainda estd bem distante da linha de 50
pontos, o que evidencia a permanéncia da
dificuldade de acesso ao crédito por parte
dos empresarios do setor.

Preco médio dos insumos e matérias-primas no trimestre
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento dos precos de insumos e matérias-primas frente ao trimestre
anterior. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda dos pregos de insumos e matérias-primas frente ao
trimestre anterior. Quando mais distante dos 50 pontos, mais intensa e disseminada € a variacao.

Satisfacao com o lucro operacional e com a situacao financeira
indices de difusdo (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e com a situacao financeira.
Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e com a situacao financeira.
Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a satisfacao ou insatisfacao.

Facilidade de acesso ao crédito
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao credito. Valores abaixo de 50 indicam dificuldade
de acesso ao credito. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a dificuldade ou
facilidade de acesso ao crédito.

Insatisfacao
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO NO 42 TRIMESTRE DE 2023
Taxa de juros elevadas segue sendo apontada como maior problema para o setor

No quarto trimestre de 2023, o principal

problema relatado pelos empresérios da Principais problemas enfrentados pela indiistria da
industria da construcdo foi novamente construgao no trimestre
o de taxas de juros elevadas, com 27,1% Percentual (%)*

de assinalacbes. Ha oito trimestres 271

Taxa de juros elevadas

consecutivos os empresarios destacam 327
os juros altos como maior dificuldade Flevada carga tributiria 2!.2,178
enfrentada, e nos Gltimos seis trimestres '
essa questdo ocupou a primeira posicao do Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 233
ranking. Embora permaneca na primeira

posicdo, o problema apresenta reducdo no Burocracia excessiva

percentual de assinalacdes pelo segundo
trimestre consecutivo. Na passagem do
terceiro para o quarto trimestre de 2023, a
queda foi de 5,6 pontos percentuais (p.p.).

Demanda interna insuficiente

Falta ou alto custo da matéria-prima

A elevada carga tributéria figura como Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada
o segundo problema mais enfrentado

pelo setor, com 24,1% de assinalacdes no Inseguranca juridica
Gltimo trimestre de 2023. Durante todo o
ano de 2023 o problema foi listado como
o segundo maior problema do setor. Vale
ressaltar que esse é o segundo trimestre
consecutivo em que o problema apresenta |nadimp[éncia dos clientes
reducdo no percentual de assinalacoes.

Falta de capital de giro

Competicao desleal (informalidade, contrabando, etc)

) o Falta de financiamento de longo prazo -
O terceiro problema mais listado pelo setor

no ultimo trimestre do ano foi a falta ou alto Condicdes climaticas
custo de trabalhador qualificado, assinalado

por 22% dos empresarios da construcao. Falta ou alto custo de energia
No periodo, o problema atinge o terceiro

maior percentual pelo sequndo semestre Disponibilidade de terrenos

consecutivo, embora também apresente
reducdo no percentual de assinalacdes no
Gltimo trimestre.

Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc)

Licenciamento ambiental

Além dos trés principais, os problemas de
burocracia excessiva e demanda interna
insuficiente também se destacaram no s
Gltimo trimestre. Esses problemas j& haviam

atingido altos percentuais de assinalacdo no Nenhum
terceiro trimestre de 2023, e na passagem

para o Ultimo trimestre do ano registraram *Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais
Novo aumento nesses percentuais. para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.

Falta ou alto custo de equipamentos de apoio

91 I 4,0 trimestre 2023
88 I 3° trimestre 2023
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM JANEIRO DE 2024

Confianca dos empresarios avanca em janeiro de 2024

O indice de Confianca do Empresério

da Industria (ICEl) da construcdo atingiu
55,5 pontos em janeiro de 2024, apds
avancar 2,4 pontos em relacdo ao indice de
dezembro de 2023. O afastamento da linha
diviséria de 50 pontos representa uma
expansdo mais intensa e disseminada do
otimismo entre os empresarios industriais.

O indice de Condicdes Atuais, um dos
componentes do ICEI, atingiu 50 pontos
em janeiro de 2024, apds avancar 2,2
pontos em relacdo ao resultado de
dezembro, periodo em que registrou 47,8
pontos. Como o indice situa-se sobre a

ICEl da construcao
indice (0 a 100 pontos)*

Confianca
100

55,5

50

54,0
média
historica

Falta de
confianga

linha diviséria de 50 pontos, 0 avanco indica uma transicdo de
percepcao de piora das condicdes atuais para uma percepcao
de estabilidade. Embora todos os indicadores para os diferentes
setores da indUstria de construcdo tenham apresentado avanco,
o indice se situa acima da linha dos 50 pontos apenas para
empresas do setor Construcao de edificios.

Ja o indice de Expectativa avancou 2,5 pontos na passagem

de dezembro para janeiro de 2024 e atingiu 58,3 pontos no
periodo. O avanco entre os periodos representa um aumento
do otimismo dos empresarios do setor para os préximos meses.
Entre os diferentes setores da indUstria de construcdo os
resultados sdo homogéneos: todos registraram avanco, além de
se posicionarem acima da linha dos 50 pontos.

Serie historica
indice (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario e quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada é a confianca. Valores abaixo de 50 pontos indicam
falta de confianca do empresario e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianga.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ EM JANEIRO DE 2024

Expectativas voltam a ser otimistas para o primeiro semestre de 2024

Em janeiro de 2024, todos os indicadores de
expectativas para a indUstria de construcao
apresentaram avanco.

O indice de expectativa de compras de
insumos e matérias primas atingiu 55,2
pontos em janeiro, apds avanco de 5,1
pontos frente ao resultado de dezembro.

Ja oindicador de expectativa do nimero de
empregados atingiu 55 pontos, apds avancar
4,8 pontos na mesma base de comparacao.

No periodo, ainda houve avanco de 3,6
pontos no indice de expectativa de novos
empreendimentos e servicos, que entao
atingiu 54,6 pontos. As movimentacoes
sinalizam avanco em direcdo ao otimismo
—embora ja se encontrassem em campo
positivo, os indices se posicionavam muito
préximos a linha dos 50 pontos, denotando
expectativa de estabilidade.

Por fim, o indicador de expectativa do nivel
de atividade atingiu 55,9 pontos em janeiro
de 2024. Com avanco de 6,0 pontos na
passagem do ano, o indice, que registrou
49,9 pontos em dezembro de 2023, passou a
situar-se em patamar otimista.

indices de expectativa
Indices (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam
expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variagao
esperada.

Intencao de investir atinge maior nivel desde abril de 2014

O indicador de intencdo de investimento
atingiu 47,7 pontos em janeiro de 2024, apés
avancar 3,8 pontos em relacdo ao resultado
de dezembro de 2023. Com a movimentacao,
o indice atingiu o maior patamar desde abril
de 2014, e se posiciona 10,5 pontos acima da
média histdrica da série.

Entre os diferentes setores da indUstria de
construcado, houve evolucdo nos indices de
intencdo de investimento de empresas dos
setores Construcdo de edificios (+6,2 pontos)
e Obras de infraestrutura (+7,4 pontos), que
atingiram, respectivamente, 44,6 pontos e
49,1 pontos. J4 o indicado para empresas

do setor Servicos especializados para a
construcdo registrou recuo de 2,2 pontos,
atingindo 44,5 pontos em janeiro de 2024.

Intencao de investimento
indice (0 a 100 pontos)*
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* Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.
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RESULTADOS
Condicoes financeiras no trimestre
PRECO MEDIO DAS i :
MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUACAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO
1V-22 111-23 V23 1V-22 111-23 V23 Iv-22 111-23 V23 Iv-22 111-23 V23
Construcao bb7 45,7 45,6 62,6 59,6 61,8 49,5 495 50,3 38,6 399 40,3
POR PORTE
Pequena’ 452 446 42,4 629 58,5 571 46,8 46,6 454 38,5 38,6 388
Média? 455 43,7 44,8 61,5 60,0 60,5 497 476 492 404 382 38,8
Grande? 4] 413 473 631 59,8 64,2 50,3 51,7 52,7 377 03 w7

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfagao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, dificuldade no acesso ao
crédito ou queda no preco médio das matérias-primas.

1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Principais problemas na indiistria da constru¢ao

GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES
-3 v-23 -3 V-3 m-23 V-3 -3 v-23
Itens % % | Posicio| % % | Posicio| % % |Posicio| % % Posicdo

Taxa de juros elevadas 32,7% | 2T% 1 34,7% | 235% 3 304% | 321% 1 38% | 243% 2
Elevada carga tributaria 218% | 241% 2 234% | 269% 1 297% | 215% 2 284% | 189% 6
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 233% | 2,0% 3 26% | 244% 2 18,8% | 13,0% 9 284% | 29,1% 1
Burocracia excessiva 20,7% | 209% 4 202% | 21,0% 4 239% | 229% 4 176% | 189% 6
Demanda interna insuficiente 189% | 193% 5 194% | 101% 1n 25% | 23,1% 3 149% | 20,3% 5
Falta ou alto custo da matéria-prima 137% | 172% 6 153% | 16,0% 7 13,0% | 122% 10 135% | 23,0%

3
Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 139% | 172% 6 89% | 14,3% 8 159% | 19,8% 5 149% | 16,2% 9

Inseguranga juridica 16,8% | 17,0% 8 B7% | 126% | 10 152% | 13,7% 203% | 23,0% 3

o | »®

Falta de capital de giro 149% | 17,0% 8 161% | 17,6% 6 13,0% | 16,0% 162% | 17,6% 8

Competicao desleal (informalidade, contrabando, etc) ~ 14,5% | 13,1% 10 258% | 193% 5 16% | 14,5% 7 10,8% 81% 12

Inadimpléncia dos clientes 14,0% | 1,9% n 161% | 134% 9 145% | 122% 10 122% | 10,8% n
Falta de financiamento de longo prazo 2% 99% 12 56% | 5,0% 13 72% 9.2% 12 81% 13,5% 10
Condicoes climaticas 49% | N% 13 65% | 92% 12 3,6% 6,1% 13 54% 6,8% 13
Falta ou alto custo de energia 25% | 52% 14 40% | 50% 13 14% 38% 15 27% 6,8% 13
Disponibilidade de terrenos 26% | 4,3% 15 16% | 34% 15 43% | 3,8% 15 14% 54% 15

Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) ~ 43% | 4]1% 16 32% | 34% 15 51% 4,6% 14 41% 41% 16

Licenciamento ambiental 52% | 33% 17 26% | 2,5% 7 80% | 31% 7 41% 41% 16
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 26% | 1,6% 18 32% | 0,0% 18 22% 0,0% 18 2,7% 41% 16
Outros 16% | 17% 08% | 34% 2% | 23% 14% | 0,0%
Nenhum 88% | 91% 13% | 151% 94% | 92% 68% | 54%

Nota: Na pesquisa € solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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RESULTADOS
Desempenho da indistria da construcao
UCO (%) iNDICE DE EVOLUCAO iNDICE DE NIVEL DE ATIVIDADE  iNDICE DE EVOLUGAO DO
° DO NIVELDEATIVIDADE  EFETIVO EM RELACAO AOUSUAL®  NUMERO DE EMPREGADOS?
dez/22 nov/23  dez/23 | dez/22 nov/23  dez/23 | dez/22 nov/23  dez/23 | dez/22 nov/23  dez/23
Construggo 65 67 66 46,6 462 417 434 450 445 | 469 418 455
Pequena 61 60 59 467 459 63,0 438 438 40,7 463 470 08
Média 63 67 64 458 462 466 M8 135 133 46,0 475 47
Grande 68 70 70 473 463 50,0 442 463 46,6 476 483 45,6

Expectativas da indistria da construcao

iNDICES DE EXPECTATIVAS® . )
INDICE DE INTENCAO
R NOVOS EMPREENDIMENTOS COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE DE INVESTIMENTO®
NIVEL DE ATIVIDADE E SERVICOS MATERIAS PRIMAS EMPREGADOS
jan/23  dez/23 jan/24 | jan/23 dez/23 jan/24 | jan/23 dez/23 jan/24 | jan/23 dez/23 jan/24 | jan/23 dez/23 jan/24
Construgio 496 499 559 479 51,0 546 | 495 50,1 552 | 490 502 550 | 385 439 477
Pequena 529 492 56,3 522 4871 52,5 519 48,7 53,2 514 49,6 53,8 4,7 38,7 42,2
Média 517 513 53,6 492 52,2 544 515 513 53,6 50,2 514 52,5 383 399 46,0
Grande 472 493 571 45,6 513 55,4 475 50,0 56,8 475 497 56,8 375 48,0 50,7
Indice de Confianca do Empresario da Industria da Construcao e seus componentes
ICEI - CONSTRUCAQ® INDICE DE CONDIGOES ATUAIS' INDICE DE EXPECTATIVAS®
jan/23 dez/23 jan/24 jan/23 dez/23 jan/24 jan/23 dez/23 jan/24
Construcao 49,6 531 55,5 47,5 478 50,0 50,7 55,8 58,3
Pequena 50,4 53,6 54,1 46,7 470 413 52,3 56,9 57,5
Média 50,8 52,9 53,7 493 473 48,6 51,6 55,7 56,3
Grande 48,7 531 57,0 46,8 484 51,7 49,6 55,4 59,7
1- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%.
2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.
3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.
4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.
6 - O ICEI - Construcao varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianca do empresario.
7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situacao melhor em comparacao com os Ultimos seis meses .
8 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para os proximos seis meses.
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Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, regionais, edicoes
anteriores, versdo inglés, metodologia da pesquisa e série
histérica em: www.cni.com.br/sondconstr
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