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Atividade industrial baixa e expectativas
moderadas

Os empresarios apontaram alta da Nesse cendrio, em novembro as expectativas voltaram a recuar.
producdo industrial na passagem de As expectativas dos empresarios para demanda e compras de
setembro para outubro de 2023, como matérias-primas seguem moderadas, mas ainda positivas. J3 as
usual para o periodo. Ressalte-se, expectativas para quantidade exportada e nimero de empregados
contudo, que o crescimento foi mais passou a ser de estabilidade nos préximos seis meses (eram

fraco do que em anos anteriores, se deu positivas em outubro).

sobre um patamar de producdo mais
baixo e foi restrito as grandes empresas:
as pequenas registraram estabilidade da
producdo no periodo, enquanto as médias
registraram queda.

Por outro lado, o nivel de estoques de produtos finais se
aproximou do planejado pelas empresas em outubro, o que
favorece o aumento da producdo na eventualidade de uma futura
alta da demanda. A intencdo de investir do empresério industrial
também aumentou.

Indices de expectativas do empresario da indistria
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* Os indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 indicam expectativa de queda.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM OUTUBRO DE 2023

Producao industrial segue fraca

O indicador de evolucdo da producdo
alcangou 50,9 pontos em outubro

de 2023. Ao situar-se acima da linha
divisoria, o indice mostra que os
empresdrios percebem alta da producao
na passagem de setembro para

outubro de 2023.

Embora o indice seja positivo, é preciso
fazer duas ressalvas. Em primeiro lugar,
€ usual que a producdo aumente na
passagem de setembro para outubro.

A média do indice de evolucdo da
producdo para meses de outubro é

de 51,6 pontos. Portanto, a alta da
producdo verificada em 2023 é inferior a
observada em outros anos. Em segundo
lugar, essa alta de se da sobre um nivel
de producdo moderado: o indice vem
alternando valores abaixo e acima dos 50
pontos desde o inicio do ano.

Vale destacar ainda que a alta da
producdo ficou restrita as grandes
empresas, com indicador de 52,3 pontos.
O indice de evolucdo da producao

das pequenas empresas ficou em

49,8 pontos, muito préximo da linha
divisoria de 50 pontos, enquanto o
indice das médias empresas foi de 49,1
pontos, o que mostra queda producao
na passagem de setembro para
outubro de 2023.

O indice de evolu¢do do nimero de
empregados ficou em 49,8 pontos em
outubro de 2023. O indice ficou abaixo,
mas muito préximo da linha dos 50
pontos. Assim, a percepcao de queda
do emprego na passagem de setembro
para outubro é pequena e pouco
disseminada.

Evolucao da producao
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*Vialores acima de 50 indicam aumento na produgao frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos
indicam queda da produgao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.

Evolucao do niimero de empregados
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*Valores acima de 50 indicam aumento no emprego frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos
indicam queda no emprego frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.

Ressalte-se, contudo, que diferentemente do que acontece com o
indice de evolucdo da producdo, o indice de evolucdo do niimero
de empregados é superior a média histérica do indice para o més
(49,1 pontos). Ou seja, em média, é esperado para o periodo queda
do emprego, enquanto em 2023 o indice aponta resultado bem
préximo da estabilidade.
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Utilizacao da capacidade instalada esta dentro do esperado para o mes

A Utilizacdo da Capacidade Instalada

(UCl) aumentou um ponto percentual na
passagem de setembro para outubro de
2023, para 71%. O indicador é idéntico ao
da média histérica dos meses de outubro da
série, o que significa que o nivel da UCl se
encontra dentro do usual para o periodo.

Jd oindice de UCI efetiva em relacdo ao usual
ficou em 43,9 pontos. O indice representa
uma alta de 1,4 ponto na comparacdo com o
més anterior, 0 que sugere que 0 empresario
vé o nivel de UCI um pouco mais préximo

do usual para o més. O indice estd abaixo,
mas préoximo da média histérica para o més
(44,3 pontos).
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Estoques mais proximos do planejado pela indistria

O indice de evolucdo do nivel de estoques
de produtos finais da inddstria ficou em
50,4 pontos em outubro de 2023. O indice
se mantém acima da linha diviséria de 50
pontos, mas é ligeiramente menor que o
registrado em setembro (50,8 pontos). Ou
seja, na visdo dos empresarios, continuou
ocorrendo alta dos estoques em outubro,
mas essa foi menos intensa e disseminada.

Ao mesmo tempo, o estoque efetivo

se aproximou do nivel planejado pelos
empresarios. O indice de nivel de estoque
efetivo em relacdo ao usual ficou em 51,2
pontos, uma queda de 1,0 ponto frente

o més anterior. Com a queda, o indice se
iguala ao menor valor do ano, registrado
em fevereiro.

Destaca-se que, enquanto o indice das
grandes empresas esta proximo da média
histérica para o més, os indices de pequenas
e médias empresas estdo muito acima,
revelando maior preocupacdo desses
empresdrios com o nivel dos estoques.

Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
ao planejado
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*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do
planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou estoque efetivo abaixo
do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior € a variagao ou a distancia do planejado.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM NOVEMBRO DE 2023
Expectativas do empresario seguem moderadas

Todos os indices de expectativa recuaram
na passagem de outubro para novembro
de 2023. Excetuando-se o indice de nimero
de empregados, o movimento é usual para
todos os indices no periodo.

Mesmo com as quedas, os indices de
expectativa de demanda e de compras

de matérias-primas seguem acima de 50
pontos, ou seja, revelam expectativas de
crescimento da demanda e intencdo do
empresario de elevar as compras de matérias
primas. Por outro lado, ambos estdo abaixo
de suas médias historicas para o més, ou
seja, revelam expectativas mais moderadas
do que a registrada no mesmo més de
anos anteriores.

Ja os indices de expectativa de quantidade
exportada e de nimero de empregados
ficaram ambos muito préximos, mas
ligeiramente abaixo, da linha diviséria de

50 pontos, em 49,8 pontos. Ou seja, ambos
fndices revelam expectativas de manutencao
dos niveis atuais nos proximos seis meses.

Ressalte-se que para a expectativa de
quantidade exportada o indice é menor que
a média historica para o més; usualmente a
expectativa é otimista no periodo. Apenas
o indice de expectativa de nimero de
empregados, encontra-se acima da média
histérica para o més.
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* Os indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo
de 50 indicam expectativa de queda.

Intencao de investir da indistria aumenta

O indice de intencdo de investimento
alcancou 55,6 pontos em novembro
de 2023, apds alta de 1,1 ponto frente
o més anterior. Com a alta, o indice
passa a situar-se 4,0 pontos acima

da média histoérica da série. Assim, o
empresario revela intencdo de investir
acima do usual.
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* 0 indice varia de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indstria.
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RESULTADOS

Desempenho da indiistria

EVOLUGAO DA EVOLUGAO DO N DE

) EVOLUGAO DOS ESTOQUE EFETIVO-
PRODUCAO EMPREGADOS

uci(%) UCI EFETIVA-USUAL ESTOQUES PLANEJADO

out/22 set/23 out/23 out/22 set/23 out/23 out/22 set/23 out/23 out/22 set/23 out/23 out/22 set/23 out/23 out/22 set/23 out/23

Indistriageral 485 464 509 | 496 493 498 n 70 n 448 425 439 | 515 508 504 | 524 522 512
POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Industria 4] 46k 492 | 47 w7 M3 | %6 T 5 | 48 451 411 | 483 526 523 | 522 534 539
extrativa

ndistriade - ec u6s  so9 | 496 493 497 | T 70 M | w6 @4 438 | 56 08 503 | 24 51 51
transformagao

POR PORTE

Pequena’ 482 460 498 | 491 48] 490 | 6 63 65 | L38 46 438 | 491 490 487 | 486 483 478
Média? W4 460 491 | 489 487 496 | 69 67 69 | 441 L4 423 | 28 519 511 | 518 521 518
Grande® 492 469 523 | 503 502 503 | 75 75 75 | 456 435 4k8 | 520 511 509 | 546 541 525

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizacao da capacidade instalada acima do usual. Valores
abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacdo da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da indistria

COMPRAS DE INTENGAO DE

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA MATERIA-PRIMA N2 DE EMPREGADOS INVESTIMENTO*

nov/22 out/23 nov/23 nov/22 out/23 nov/23 nov/22 out/23 nov/23 nov/22 out/23 nov/23 nov/2 out/23 nov/23
Indiistria geral 514 54,5 52,3 496 51,7 498 50,2 52,4 51,0 49,0 50,7 498 53,5 54,5 55,6

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indistria $25 532 494 | 567 592 540 | 517 531 493 | 503 531 521 | 644 680 628
extrativa

ndistriade 3 s sa | s96 S22 494 | S0 w5 S | 489 S06 498 | S0 9 553
transformagao

POR PORTE

Pequena’ 502 532 519 | 485 489 488 | 194 519 512 | 480 195 499 | 396 403  #3
Média? W7 32 522 | s05 51 499 | 493 14 507 | 482 497 497 | 497 4 537
Grande? 28 559 546 | 497 535 502 | S0 532 510 | 499 51,8 499 | 623 66 637

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
* Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indistria.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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